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 مقدمة: 
الديي يخدتص بدراسدة جميدع وظدائف الاقتصداد و يعرف الاقتصاد  النقددي علدى أندأ  أحدد الفدروع فدي علدم 

و  ،الخاصددة بالسددلع والخدددمات الإنتاجيددةالآثددار التددي ترتددب عليةددا مددن عمليددات واسددتعمالاتةا و  الأمددوال
ندت   قددعلدى المصدانع والمدواد المصدنعة و  إنفاقةداجميع المصاريف التي يدتم عمليات توزيع الاستةلاك و 

تص بعمليدات البحدل لقيمدة النظريدة النقديدة العديدد مدن النظريدات التدي تخدعن نظرية الاقتصداد النقددي و 
هدو أيضدا ملات النقديدة و النقود ومقدار الددخل وكميدة النفقدات مثدل نظريدات النقدد والرصديد ونظريدة المعدا

مخدزون القيمدة النقديدة و مثدل الوسدائو و  الأمدورالمخصص لتحليل الفدرد مدع مراعداة العديدد مدن  الإطار
قددام بدراسددة و الدديي ة باليددة مددن قبددل علمدداء الاقتصدداد و نظددرا لأهميتددأ الباليددة فددي المجتمددع احتدداج لدراسدد

النظريدات  أهميدةالتاريخيدة كمدا يددرس  طوراتةداتبدع دوافدع ظةورهدا وتيلك بتو  أهميتةاتحليل دور النقود و 
التي تطرقت للنقود  بدءا من النظريات التقليدية وصولا للنظريات النقدية الحديثة كمدا يةدتم هديا الجاندب 

النقدددددددددددددددددددددددددود . إدارةبالمؤسسدددددددددددددددددددددددددات النقديدددددددددددددددددددددددددة التدددددددددددددددددددددددددي تقدددددددددددددددددددددددددوم ب صددددددددددددددددددددددددددار و 
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نشأة النقود وتطورها
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: نشأة النقود وتطورها 01المحاضرة   
 تمةيد: 

لنقددود ابتددداء مددن نظددام المقايضددة وتحديددد سددوف يددتم فددي هددير المحاضددرة دراسددة ا
المبتكدرات  أهدمو يلك للأهمية الكبيرة للنقود فةدي  أشكالةامفةوم النقود ووظائفةا و 

 جزء لا يتجزأ من النشاط الاقتصادي. أيضاتمثل و  الإنسانية
 نشأة النقود: -1

مجتما  واد تسا     أيللناادد يا   الأساساضة إن الغاضاةالمبادلة عبر نظاا  المااضةاة   
لكاان النااادد ياا  اااال ا التااال  لاا  تنااا  دي ااة داتااد    باا  د  1عملضااة التبااادت التجاااري 

السل   الذات   الإنتاجتاالت نت جة لمس ر  تاريخضة طديلة امتدت من مرتلة رت د تغ 
 الإنتااجمان مرتلاة  الإنسااني ندما انتاا    2المدس  باصد التبادت  الإنتاجمرتلة  إلى

لإااابا  تاجااات المجتماا  اااا  ظ اار   الإنتاااجمرتلااة  إلااىلإااابا   تاجاتاال  الذاتضااة  
للتبااادت  الأدتوااد النظااا  الادتصااادي  الطبض اا  ألا د  أدت نظااا  للتبااادت باا ن البااار  

 .ضطلق علضل نظا  المااضةة ضة الذيب ن البار ي  المجتم ات الصغ ر  البدائ
التباادت ماا ضضاضن عان تاجاات  أيدالماصدد بالمااضةاة واد مبادلاة السال  يضماا ب ن اا 

ماان الصاا دبات إنسااان رخاار  دياادد ال  ااا المبادلااة د بمااا ضضااضن ماان تاجااات  الإنسااان
 الت  داج  ا نظا  المااضةة 

 المتبادلة   الأطرافص دبة تدايق رغبات -1 
ند المااضةة سبب تزامن عمل ت  البض  د الاراء ي  رن داتد عت ت  وذه الص دبة ب

ا ضاد  الضرد ب رن يضادن الماتري بائ ا د ضادن البائ  ماتريا ي  نضس الددت ي ندم
 صناعتل الت 

                                                
1: mc crraw hill bood company ( 1977 , p50) j.m.cullresten money and banking , 2 rd edition  london 

 92، ص 1992د.عوض فاضل الدليمي ، النقود و البنوك الموصل : جامعة الموصل 
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ياةاات عاان تاجتاال ي بااد أن  بتااك عاان مساات لد ل ااا د ضااادن لدضاال نضااس البةاااعة 
ك عان ااخآ رخار  داياق رغبتال الت  ضطلب ا الأدت بدلا من سال تل د إلا سادف  بتا

د دااد ضمةاا  دداات طدياا  دباا  أن تتدايااق رغبااات الطااري ن المتبااادل ن د دااد لا تتدايااق 
 أبدا د واذا ب ن عناء طدي  تت  المبادلة على مرتلت ن.

 3ص دبة تاد ر دض  السل  الم د  للتبادت  -2
الخاادمات د ذلااد بساابب عااد  دجاادد دتااد  دضاااس ماااتراة اااالنادد لاضاااس دااض  الساال  د 

المتبادلة د بالتال  ضصبح من الةردري لتاد ر دضمة أضة سل ة أن  ت  ماارنت اا بالسال  
لم رية دضمت ا السددضة أي ي  تالة تاد ر دضمة سل ة م  نة يانال  4الأخرى ي  السدق.

 تتاات  م ريااة دضمت ااا بالنساابة لكاا  الساال  الم رديااة ياا  الساادق د وااذا ض ناا  اضةااا اناال 
الساال  الم رديااة ياا  الساادق تاازداد صاا دبة تاااد ر دضمت ااا نت جااة زياااد  المااا ازداد عاادد 

 السل  اد لا ث  بسبب زياد  عدد ال اري ن د المسترين الذ ن دد تختلف تاد رات  .
 ت دد نسب تبادت السل  ي  السدق  -3

د ضاااا ر ذلاااد أن زيااااد  عااادد السااال  الم ردةاااة يااا  السااادق  ااا دي الاااى زيااااد  نسااابة 
   تساب نسب المبادلة ب ن السل  من خ ت ال  دة التالضة  المبادلة  د نستطض

عدد نسب التبادت  
الم ردةة السل ة عدد( الم ردةة السل  عدد −1)

2
 

د ت دد نسب المبادلة ض ادد الاى عاد  دجادد ماضااس مااترد للااض  الادتصاادضة اماا واد 
 النادضة.سائد ي  الادتصاد النادي الذي ض بر عن دضمة ا  سل ة ب دد من الدتدات 

 دابلضة السل  على التجزئة  عد -4
تزداد ص دبة المااضةة ي  تالة عد  إماانضة تجزئة الأاضاء الداخلة ي  المبادلة الاى 
دتدات صغ ر  يإذا أراد اخآ ان  بادت جم  بامضة من الامح اد البطاطا يانال مان 
                                                

 203،ص 2008ب الجامعة د.ضياء مجيد الاقتصاد النقدي ، الاسكندرية ، مؤسسة شبا

 014د ، عوض الدليمي ، مصدر سبق ذكره ، ص 
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الجما  د مان الص دبة ال ثدر على اخآ لدضل وات ن السل ت ن د  رغب بمبادلت ما ب
 5الص دبة ان ضاد  الاخآ الادت بتجزئة الجم  أما  ا  السل  الاخرى .

 ص دبة اتتضاظ الأيراد بثردات    -5
ي  ظ  وذا النظا  د بسابب عاد  دجادد أدا  لتضاق الاضماة  يإنال ضصابح مان الصا دبة 
تضااق دضمااة الساال  لضتاارات طديلااة ماان الاازمن د بخاصااة الساال  الغذائضااة لأن ااا عرةااة 

لاااف د اتياااات د تااادودر دضمت اااا ساااري ا مااا  الااازمن بالإةااااية إلاااى ارتضاااا  تكاااال ف للت
تخزين ا د لكن رغ  وذه الصا دبات د الماااك  التا  تكتاف نظاا  المااضةاة ياإن واذا 
النظااا  ساااو  باااا  اب اار ياا  عملضااات التبااادت التجاااري ياا  المجتم ااات البدائضااة د لا 

 لضا.زالت أااات المبادلة بالمااضةة مدجدد  تا
 تعريف النقود:

ت رف النادد ب ن ا أي ا ء مابدت دبدلا عاما اا دا  ديا  يا  تسادضة الماديدعات ماابا  
السااال  د الخااادمات د تسااادضة الاااد دن الاااارائضة د دبدل اااا ال اااا  اااا دا  للااادي  اد دساااض  
للمبادلة د ود ضتدد اال ا د وذا ض ط  النادد الاد  ي  اراء الاااضاء بصادر  مبااار  

ال م ت الذوبضة من اكثر الم ادن ا دعا ي  صن  النادد اما ضمان ت رياف  د تستمد
النادد من خ ت دظائض ا على اسااس ان اا دسا لة للمبادلاة د ماضااس للاضماة د امخازن 

 6ل ا.
يااالنادد واا  جماا  ناااد د واا  الااااضاء التاا  نناااد ب ااا الااااضاء اخاارى د ضمااان ت ريااف 

د المنااااي  التااا  تتاا اااا للياااراد د المجتمااا  الناااادد مااان خااا ت الدظاااائف التااا  ت د  اااا 
 ي ناد ت ريضات اث ر  للنادد.
 يالنادد ب ا الم نى ت ن  

                                                
 5. 14الدكتور هيل عجمي جميل الجنابي ، النقود و المصارف ، ص  

 6. 7، ص  2003احمد  الناقة ، نظرية النقود و البنوك  و الاشواق المالية ، الاسكندرية ، مؤسسة شباب الجامعة ، 
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أي ااا ء  لاااى دباادلا عامااا ادسااا لة دياا  المااباا  الساال  د الخاادمات د تااااد د  -1
 الد دن.

و  ا  أدا  ضسمح بتا  الااندن أد الصرف لك  ماتري أد مد ن الدي  مااب   -2
 رية ا أد مناداة دضمت ا. سل ة أد تسد د د ن ددن 

 و  أدا  تبادت مابدلة دبدلا عا  ي  المجتم  نادي. -3
و  ا  دس لة دي  مابدلة دبدلا عاماا داسا ا د تنتاا  بترياة مان  اد الاى اخارى  -4

 ادسض  للمبادلة د اماضاس للاضمة ي  اطار تددد سضاسة م  نة.
د ماضاااس  واا  المدجاادد الااذي ضاااد  ياا  رن داتااد باا داء دظضضااة دسااض  للمبادلااة -5

 للاض  د مخزن الاض .

د تلخاآ ماان الت اااريف الساااباة أن النااادد تاااد  باددروا ماان خاا ت ساامة م مااة د واا  
الاباادت ال اااا  مااان دباا  الاياااراد  ماابااا  السااال  د الخاادمات الم ردةاااة د الابااادت ال اااا  
للنادد ود الذي   دي الاى خلاق دضماة تبادلضاة للناادد  د وا  سامة تم زواا عان الاااضاء 

 7ى .الاخر 
دظااائف النااادد    ماان اباارز دظااائف النااادد  التاا  تاااد   ب ااا علااى صاا  د  الادتصاااد 

 الكل    
البناادد  اماضاااس لاااض  الساال  د الخاادمات   يااالنادد  تسااب وااذه الدظضضااة تسااتخد  -1

ادس لة عامة ي  الت ب ر ال دد غن دض  السل  د الخدمات لان ا تسمح لنا بتتد د عدد 
 8زمة لاراء امضة م  نة من سل ة ما د مااب  خدمة م  نة .الدتدات النادضة ال 

د ي  ا  عملضة تبادت تصبح النادد أدا  دضاس ماتراة أد ماضاس عاا  لاضاا   الاااضاء 
 الم ردةة .

                                                
 7 17-16نفس المرجع السابق ، ص 

 298د عوض فاضل ، مصدر سابق ، ص 
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د تنضاارد الناااادد أضةاااا بدظضضااة دضااااس الااااض  بالماارناااة ماا  الأصااادت التاضاضاااة د المالضاااة  
ت يالسااندات  د الددائاا   الزمنضااة د ددائاا  الأخاارى بت ااك لا تنايساا ا  ياا  وااذا الأصااد 

التااادي ر د ااياااة المدجااااددات المالضاااة الاخاااارى لا تساااتخد   يااا  تاااااد ر داااض  الساااال   د 
 9الخدمات لكن ا تاترد  امخزن  لاد  ارائضة  .

 النقود تعمل كوسيو للتبادل و وسيلة للدفع :-2
 ت   بضا  السال ة ماابا  تستخد   النادد  ادسض   لتس    عملضات التبادت التجاري أي 

النادد  ث  تستخد   الناادد  لااراء سال ة اخارى د داد  ااارنا سااباا الاى صا دبة تداياق 
رغباي الاطاراف المتبادلاة يا  ظا  نظاا   المااضةاة د ذلاد  بسابب  تتازامن  عمل تا  
البضا  د الااراء يا  رن داتااد  يبداساطة الناادد  تنت ا  الماااالة د ت ما   الناادد  علااى 

ل تااا ن  الاااى عملاااة داتاااد  يضصااابح  بامااااان الااااخآ ان  اااذوب الاااى السااادق ياااد ال م
امااتري يااا   اد ابااائ  يااا   يضاااتري الماااتري الساال   د الخاادمات مااباا  النااادد  د 

ل اااذه الدظضضاااة واااد  الأساسااا ددااات د الاااار    أيمااان  رغاااب د يااا   إلاااىبضااا  المنااات  
اار  اساتارار  إلاى الإةايةبالابدت ال ا  للنادد  من دب  جمض  المت امل ن ي  السدق 

 د ثبات الاضمة للنادد . الأس ار
  (Money As A Stone Of Value)ت م  النادد لتضق الاضمة  -3

د ذلاااد عنااادما تكااادن  إلضاااللتااا ن التاجاااة  الإنضااااقياااالنادد  اااا دا  تسااامح  لناااا بت ج ااا  
الخدماة  أدالاست  د اكبر ما ضمان يتاتري السال ة  أد  الإنضاقالمنض ة المتتااة من 

يااالنادد اااا دا  للمبادلاااة ل ااا الاااادر  لناااا  الااادر  الاااارائضة مااان يتااار   إل  ااااعناادما نتتااااج  
د واذا  بالمستاب لا تضسد  د لا تضاد  دضمت ا د لذلد ي   ترب  التاةر  لأن الأخرى 

ضماانح الضاارد تريااة اختضااار امضااة د نااد  الساال  د الخاادمات د دداات ااارائ ما د ماان أي 
اية إلااااى الاتتضاااااظ ب رصااااد  نادضااااة لمداج ااااة الظااااردف الطارئااااة ماااااان تاااااتري بالإةاااا

                                                
 559سهير محمد السيد حدست ، النقود  و التوازن الاقتصادي ، ص
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االا خدخة د المرن أد الانتظار لتدظضض ا ي  الأصدت المالضة االأسا   د الساندات 
 أد استخدام ا ا دا  للمديدعات اتجلة .

 أثر النادد  على مستدى الناا  الادتصادي   -4
د تاا ث ر تاضااا  للنااادد  علااى دجااد  إلااىأاااار الادتصااادي الم ااردف جاادن م نااارد ا نااز 

مساااتد الإنتااااج التاضاااا  د الااادخ  الاااادم  د التدظ اااف د الأجااادر د أسااا ار عناصااار 
 الإنتاج د ذلد بت ث ر عرن الناد  د الطلب علضل د على متغ رات الادتصاد الكل  .
يلد تضدق عرن الناد  على الطلب علضل يان س ر الضائد  على الااردن الاساتثمارية 

ما ضااج  علاى الاساتثمار د  زياد مان الإنتااج الكلا  ي ا دي واذا إلاى سدف  نخضن م
زياد  عدائد عناصر الإنتاج د بالتال   زيد الإنضاق د الاست  د الكل  ي ناا  الطلاب 
الكل  على السل  د الخدمات د بالتال  تاد  الم سسات بتاغ   المزيد مان ال مالاة د 

 ناد عن الطلب علضل .زياد  الإنتاج د ضتص  ال اس إذا د  عرن ال
 أثر النادد على عدالة تدزي  الدخدت  -5

د ضتص  ذلاد عناد  تغ ار الاضماة الناادد  بسابب ارتضاا  المساتدى ال اا  للسا ار ي ناد 
ارتضا  الأس ار سدف تتةرر يئاات مان الأياراد ي تةارر أصاتاب الادخدت المتاددد  

الأجادر لا تزياد باانضس ت اك لاد زادت رداتاب   د أجادرو  يا  الماادى الطديا  لان واذه 
ساارعة زياااد  الأساا ار للساال  د الخاادمات د اااذلد ساادف ضسااتض د ماان التةااخض  يئااات 
أخااارى مااان الأياااراد يضساااتض د مااان ذلاااد التجاااار د المااادن  ن د الماترةااا ن بسااابب زيااااد  
الأساا ار د اااذلد تسكاا  ساا ر الضائااد   لتنااادآ أساا ار الضائااد  التاضاضااة م ادلااة يضااا ر 

ن    رددن أمدات الدائن ن بااد  اارائضة ادا  مان تلاد التا  ادترةادوا بالنسبة للمدن  ن لأ
 10ي  الأص  .

 

                                                
 3410عبد  الرحمان يسرى احمد ، اقتصاديات النقود  و البنوك  ، ص 
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 خصائص النقود:
إن ما ضساعد الناادد يا  الاضاا  بدظائض اا ال اماة واد سابب تمت  اا بخصاائآ يرياد  لا 
تاارا ا ب ا الأصدت مالضة تاضاضة أخرى د وذه الخصائآ تطدرت م  الزمن بتطدر 

نادضااة د تجاادر الإاااار  إلااى أن خصااائآ النااادد تكماا  ب ةاا ا الاداعااد د الأنظمااة ال
اتخار اتزماة مان الخصاائآ الأساساضة الداجاب تديرواا لأي عملاة أد نااد لكا  ضااد  

 بدظائض ا الساباة د من أو  خصائص ا  
  Acceptableالابدت ال ا   -1

تاااددد ياااالابدت ال اااا  للناااادد  ت نااا  دبدل اااا د عاااد  ريةااا ا مااان دبااا  الأياااراد  داخااا  ال
الجغرايضة للبلد د النادد ب اذا الم ناى تمانح لتائزواا داد  اختضاار غ ار متاددد  للسال  د 
الخاادمات بت ااك لا  ريةاا ا أضااا ماان الأطااراف المتبادلااة ياا  الساادق لأن ااا ذات منض ااة 

 عامة ي  إابا  تاجات جمض  الأطراف المتبادلة .
الت اماا  بااالنادد  الدطنضااة دوااذه الاااد  مسااتمد  أدلا نماان الااااندن بت ااك ضضاارن الااااندن 

 باا  إجباري داخ  تددد الددلة أي بم نى أن ل ا دد  إبراء داندنضة غ ر متددد  .
أما خارج تددد الددلة يضاادن الت اما  بال ملاة الدطنضاة اختضارناا د ااذلد ياان للناادد د 
 عبار السااندات ماان الاسات مات تكتسااب ثاااة الجم ادر المت اماا  ب ااا يا  إضضاااء التزامات ااا

 من اراء السل  د الخدمات أد تسد د الد دن .
 Durabilityالمتانة المادضة د الاضمة  -2

د وذه الخاصضة ت ن  استارار الاد  الارائضة للنادد م  متانة الماد  الت  صان ت من اا 
لأن النااادد  تمثاا  تاااا عامااا علااى الساال  د الخاادمات الم ردةااة ياا  الساادق ياا  أي 

اعة الناادد أي المتاناة المادضاة لا تمثا  تتادضا اب ارا بتاد  ددت يالجانب المادي ي  صان
ذاتل  اذ  تصن   النادد  من أجدد  الم ادن  الم ردية ماادمة  ل دام  الطبض ة  ي   
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لا تصدأ أد دل   ما تتسك   أد تتلف  د لكن  التتدي ضادن ي  المتايظة  على دضمة 
 النادد  د استارار الاد  الارائضة ل ا .

 Utilityدن  ناي ة  جمض   أيراد  المجتم     أن تك-3
يجمض   أندا   النادد  د السل ضة د الدردضة د تتاى  الالكتردنضاة  جاب أن  تكادن ذات  
منض اة  عامااة  لإاابا   تاجاات المت اامل ن  ب ااا  د واذه  الأيااراد  ماا لاا   تكان  ناي ااة 

ن داااادرت ا  علااااى ل اااا   ياااا  عملضااااات  التبااااادت التجاااااري د تسااااتمد  منض ااااة  النااااادد  ماااا
التصاادت  علااى الساال   د الخاادمات  أي أن ااا  تسااتطض   أن  تاااب   تاجااات الأيااراد  
بصدر  غ ر مباار   لأن ا  تمنح  لتامل  ا  دد  اختضار  لليراد  اللذ ن   ت   الت اما  
م  ااا   د ااااذلد  اختضاااار ناااد   السااال   د الخااادمات يااا  أي مااااان  د زماااان  د واااذه  

 د  مابدلة دبدلا  عاما  .السمة  تج   الناد 
 Scarcityالندر  النسبضة للنادد  -4

د ت نا  عاد  تديروااا بامضاات  اب ار   ممااا ضضاادوا دضمت اا د أن تكاادن ناادر  جادا بت ااك 
ت  ااق عملضااة التبااادت التجاااري لااذلد  جااب اصااداروا بمااا  اات ئ  ماا   تاجااة المبااادلات  

 11التجارية د تتايق  على ددت ا  الارائضة .
 Divisibilityلضة الاناسا   د التجزئة   داب-5

د ضاصااد  بااذلد  أن تكاادن  الدتااد  النادضااة لم ضااار الاضمااة دابلااة للتجزئااة الااى دتاادات 
صاااغ ر   ل اااتمان  المسااات لكدن  مااان ااااراء مختلاااف  الااااض  الادتصاااادضة مااان سااال   د 
 خدمات  م ما  ابرت  اد صغرت  دضمت ا  د ذلد  باصدار يئات  مختلضة للنادد  .

 Probabiltyس دلة التم  د التدادت  -6
د وذه  السمة  جاب أن تنتطباق علاى جمضا   يئاات الناادد  يتكادن  سا لة  التما   د 

 النا  د الخزن لتس  ر تبادل ا  مااب  السل   د الخدمات .

                                                
 11 30فليح  حسن خلف ، النقود و البنوك  ، ص 
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 Apparencyس دلة التم  ز  -7
ما  دضماة  س دلة التم  ز تت لاق بتتد اد اللادن الخااآ لكا  يئاة نادضاة د تجا   تناساب
 الدتد  النادضة د تكدن دضمة الدردة النادضة داةتة جدا باردا  ضس   تم  زوا .

 Homogeneityالتجانس  -8
إن التجانس  ضا ر إلى أ  ا  دتاد  مان ال ملاة الدطنضاة متماثلاة ما  الدتادات النادضاة 
الاخاارى ماان نضاااس الضئااة د وااذه السااامة تاادير عاااد  دجاادد يااردق يااا  ندعضااة الدتااادات 

 النادضة من نضس الضئة بت ك تب د المةاربة على ال ملة الدطنضة .
 
 
 Value Of Money  قيمة النقود -5

د ت ناا  الااااد  الاااارائضة للدتاااد  ل الاااد نار الداتااد ا أي امضاااة السااال  الخااادمات د التااا  
 تستطض  مبادلت ا بدتد  الناد .

د دااد أااارنا  يضمااا ساابق أن النااادد  تسااتطض  بتاسااض  الساال  د الخاادمات د تكاادن دضمااة 
النادد  مرتبطة  ب س ار السل  د الخدمات الت  تا ر ب اا  د بالتاال  ياان دضماة الناادد  
مرتبطااة  ب ساا ار الساال   د الخاادمات التاا  تااا ر ب ااا  ياا ي تغ اار ياا  المسااتدى ال ااا   

اساا  علااى دضمااة النااادد   ي نااد  ارتضااا   الأساا ار ل للساا ار  اا ثر باااا  اب اار د ع
التةخ ا تا  الاد  الارائضة للنادد  أي أن المست لد  ل  ض اد  داادرا  علاى ااراء نضاس 
12الكمضاااااااات السااااااااباة  بااااااانضس الماااااااادار مااااااان الناااااااادد  بااااااا  ب دااااااا   مااااااان الساااااااابق .

                                                
 565.12مصطفى رشدي شيخة ، ص
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 : أشكال النقود القديمة 02المحاضرة
تةدف هير المحاضدرة تعدرف علدى مختلدف أشدكال التدي اتخديتةا النقدود  و تجردهدا  

 التدريجي من النقود  السلعية إلى النقود  الورقية و نقود  الودائع .
 أنواع النقود: 

دضاة د ناادد  ضمان تتد د النادد بث ك أندا   رئضسضة وا  الناادد  السال ضة   الناادد  الدر 
 الددائ .

 النقود  السلعية :-1
 الجددت التال   ب ن ب ن السل  الت  استخدمت انادد 

 ب ن الس  الت  استخدمت انادد  01الجددت رد  
 الصلصات 

 أسنان التدت 
 الاطض  
 الخنازير 
 التصان 
 الاغنا 

 الماعز 
 ال ب د 
 الارز 
 الااي 
 الدخان 
 الملح 

 الخزف 
 السضن 

 الأتجار 
 التد د 
 النتاس 

 الرصاآ 
 

 l.vchandler the economie of money and banhing 3nd .edالمصدر  
 harper  andraw .new yonh ,1963 p15سلطان أبد عل  مصدر سابق 

أناادا  النااادد الساال ضة اعتباارت غ اار م ئمااة عنااد اساات مال ا ااا دا  مبادلااة االأغنااا  مااث  
يضضترن بالنادد الجد د  أن ت دي دظضضت  النادد ا دا  مبادلة د اماضاس للاضمة لدتد  
التسابا ي  رن داتد  يالأغنا  رغ  ابر تجم ا اعتبرت دتاد  دضااس ج اد  إذ ضماان 

 ف بدلالة أجزاء مان الت ادان طالماا أن واذه الأجازاء تطلاب اتتساب الأس ار د التكال
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يااا  بضاارن أجاازاء الماارنااات إلا أن الأغنااا  لاا  تاا دي دظضضت ااا ااا دا  مبادلااة بالاااا  
 المابدت.

د عمدمااا  داجاال اساات مات الأغنااا  انااادد الصاا دبات  ماان ب ن ااا اخت ي ااا ماان ت ااك 
ضة الدضمدماة يادمروا متادد علاى الند  د التج  أي أن اا غ ار متناسااة د لا تتمتا  بصا

ب اااد السااان ن د ربماااا تصااابح عرةاااة لل ااا د الساااري   د داااد تم ااازت الدتااادات النادضاااة 
الذوبضاااة د الضةاااضة بجمضااا  الصاااضات المطلدباااة باااالنادد مماااا ج ل اااا أكثااار أنااادا  الناااادد 
السل ضة دبدلا   يض  البداضة اان تسد د داض  الم اام ت  ات  علاى أسااس دزن امضاة مان 

الضةاضة د ب تجاا  مختلضاة لتسا     م ماة تساد د دضماة الم اام ت د داد دااادت م اادن 
واذه المرتلاة إلااى إتباا  نظاا  سااد الاطا  النادضااة مان الاذوب د الضةااة بادزن د عضااار 
م  ن د تتم  خت  الج ة الت  دامت ب ملضاة الساد ثا  أصابتت الددلاة وا  المسا دلة 

 ة .عن عملضة سد الاط   النادضة من الم ادن النضضس
د لااضس ماان الةااردري أن تسااادي الاضمااة النادضااة لالاساامضةا للدتااد  النادضااة ماا  دضمت ااا 
التاضاضااة أي دضمت ااا اساال ة  ياااد تكاادن النااادد ماان دطاا  ذوبضااة أد دطاا  يةااضة أد ماان 

 الأغنا  أد أدراق نادضة.
يضااا  البداضاااة اسااات ملت الناااادد السااال ضة ت ااااك لا تختلاااف دضمت اااا النادضاااة عااان دضمت ااااا 

ضاااااة اسااااال ة   أي أن دضمت اااااا لا تتغ ااااار ساااااداء اسااااات ملت اناااااادد أد اساااااتخدمت التاضا
لأغران أخرى ااالتزي ن االاذوب أد الضةاة ماث  د داد  تمثلات الأنادا  الأدلاى للناادد 
بتلااد الأاااضاء التاا  تتم ااز بمااادرت ا الاساات مالضة ال الضااة ياا  المجتم ااات المختلضااة ياااد 

....الاا،   د ضااا ر رد  ساام ك إلااى أواا   اسااتخد  الااااي   الملااح   الجلاادد   الاادخان
الارية ي  اساتلندا ااندا ضست ملدن المسام ر د الس ر   اناادد د  ادي دن ب اا الخباازين 
مااباا  اسااتبدال ا بااالخبز د اسااتمر التااات علااى وااذا المناادات ياا  تلااد الاريااة تتااى عااا  

1766 .   
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ت تتااااثر بظاااردف د م ماااا اانااات طبض اااة السااال  التااا  اخت ااارت اناااادد ياااان دضمت اااا اانااا
ال اارن د الطلااب ياااد انخضةاات دضمااة الضةااة د ارتض اات دضمااة الااذوب عناادما تتدلاات 
الكث ر من الددت إلى إت ت الذوب ماان الضةة ي  نظام ا النادي ي  الاارن التاسا  

 13عار.
 النقود الورقية:-2

ياا  الماةاا  اااان التجااار د غ اارو    ددعاادن  يااائن أماادال    لاادى الصاااغة د لااااء 
    علااى وااذه الددائاا  اااان الصاااغة ضصاادردن ااا ادات إ اادا  لإثبااات تااادق تصاادل

المددع ن اما ااندا ضتصلدن  على عمدلة لااء الاتتضاظ  ب ذه  الددائا  د المتايظاة 
عل  ا د ربما اان  صاتب الددض ة ضستض د  من استخدا   ا اد  الإ ادا   ياادم ا إلاى 

اد  الإ ااادا  إلااى تامل اااا د دااد  تطااادر تاااجر رخااار ب ااد  تظ  رواااا    يتنااا  ملكضاااة ااا 
استخدا  ا ادات الإ دا  عندما أخذت تست م  ساتب علاى الددض اة الداتاد  بادلا مان 
الاضااا  بإصاادار ااا اد  إ اادا  داتااد  عاان ااماا  ساال  الددض ااة د بمااردر الاازمن تتدلاات 
اااا ادات الإ ااادا  إلاااى ناااادد  مصاااريضة د أصااابتت تتمااا  اسااا  الج اااة المسااا دلة عااان 

  الإ دا  إلى نادد  مصريضة د أصبتت تتم  اس  الج ة المس دلة عان إصدار ا اد
إصااادار اااا اد  الإ ااادا  د ت  اااده بااادي  دضمت اااا ناااادا عناااد  الطلاااب اماااا زاد الاعتمااااد  
التجااار علااى تاادادت ااا ادات الإ اادا  الخاصااة  الااا ادات الصااادر  عاان البناادد  التاا  

 14 در التجار  .تا   بسم ة ج د  د تتظى باتترا  اب ر من دب  الجم
د ض تاااد ان بنااد يرانسااضس اااا د  ياا  انجلتاارا دااا  باصاادار النااادد المصااريضة ياا  عاااد 

د ت ارف الناادد  المصاريضة ددضماة بان اا   1680الثمان نضات من الارن الساادس عاار 
عبااار  عاان سااند أذناا  دابلااة لتتدياا  بااماا  دضمت ااا الااى نااادد  ذوبضااة أد يةااضة أي لاا  

                                                
ي وزو ، الجزائر الاقتصاد النقدي مؤسسة النقدية ، البنوك التجارية ، البنوك مركزية ، ص د، ضياء مجيد استاذ المساعد ، جامعة تيز

 13. 26، ص  24

 14استاذ  الدكتور دليمي لخضر ، محاضرات  الاقتصاد  النقدي المالي المعمق .



 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير................................-سيدي بلعباس–جامعة جيلالي ليابس 
 :أشكال النقود وتطورها02المحاضرة.........................................اقتصاد نقدي معمق. مطبوعة في مقياس:

 

 15 

ساال ضة ااا دا   مبادلااة د ب بااار  خاارى لا ت تباار النااادد  المصااريضة تختلااف عاان النااادد  ال
ناااددا بتااد  ذات ااا  باا  إن ااا عبااار  عاان مجاارد  ت  ااد  ماان البنااد  المااد ن باادي  دضمااة 
الددض ة عند  الطلب ي   عبار  عن مجرد  ت  د  البند  أي سند  بنا  داب  لتتدي  

لنااادد  غائبااة إذ  لاا   ض ااد  ماان إلااى نااادد  د ضطلااق علااى وااذا النااد  ماان النااادد  اساا  ا
ةااردري تاادادت النااادد  الض لضااة طالمااا  ضمااان  تاادادت  ااا اد  الإ اادا  أد أماار اسااتب 
على النادد  ب ن الناس عند  التظ  ر عد  مرات  دب  أن ضطلب من البند  دي  دضماة 

 ا اد  الإ دا  بالنادد  الض لضة .
ظاا  بااالابدت ال ااا  عنااد أيااراد  د ب ااد  أن أصاابح أماار السااتب اااائ   الاساات مات د ت

المجتم  انتالت النادد  الدردضة إلى مرتلة الت  عجزت ي  ا التادمات د البنادد عان 
الدياء بالت  د السابق نظرا لزياد  عارن الناادد الدردضاة إلاى مرتلاة التا  عجازت ي  اا 

إذ  التادمات د البنادد  عان الديااء  بالت  اد ساابق نظارا لزيااد  عارن الناادد الدردضاة
ل  ت د  الناادد  الدردضاة دابلاة للتتديا  إلاى ذواب أد يةاة أد أي ناد  رخار مان الناادد  
السل ضة د عند بلدغ وذه المرتلاة  مان التطادر الناادي أصابتت الناادد  الدردضاة ت تبار 
نادد  بتد ذات ا د لضس اما اان علضل التات عندما ساد تدادت النادد  المصريضة الت  

 15د  أمر ستب على مبلغ  م  ن  من النادد .اانت عبار  عن  مجر 
د بمردر الزمن  اعتاد  الناس على دبدت النادد  الدردضة غ ر دابلة التتدي  أي مجارد  
أن  مت  طرح  ثاة الجم در بالا ء  ج   منل  نادد  إن ل   تكن  لل  دضمة سال ضة 

لندر  إةاية إلى بتد  ذاتل  د اما سبق  الادت  جب أن تتم  الدتد   النادضة صضة ا
ت ما اااا  بالصاااضات  الأخااارى تتاااى تكااادن  أدا  متبادلاااة مابدلاااة د تتاااى تااا دي الناااادد  
دظضضت ا  ا دا   مبادلة باضاء  عالضة  جب أن ضادن عرة ا متددد  يض  تالاة الناادد  
دابلة للتتدي  ضادن  عرة ا  متدددا  ب مر ساتب الصاادر عان البناد  الاذي  ت  اد  

                                                
 2815، ص 27ص  26نفس المرجع السابق ، ص 
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لاااى ذواااب عناااد  الطلاااب   د مااا  ذلاااد  أن واااذا  الاااار   لا ض نااا  بتساااد د دضمت اااا  إ
بةااردر  أن ضتااتضق  البنااد  برصاا د  اتتضاااط  ماان الااذوب مساااد تمامااا  إلااى الاضمااة 
الكلضاااة لااالدراق  النادضاااة ل ناااادد  المصاااريضة ا  الصاااادر  عنااال  رغااا   أن البنااادد  يااا  

ماا ب اد  أن اعتااد  النااس البداضة اانت تلتز   ب ذا الار   د    ض د  وذا لاار   ملتز 
علااى التاادادت النااادد  المصااريضة د المااا زاد ثاااة جم اادر التجااار عامااة الناااس بالبنااد  
المااا  دلاات  دضمااة امضااة الاتتضاااط  الااذوب  الااذي ضتااتضق  باال  عااد   الأدراق  النادضااة 
الصادر  عنل د لكن  سرعان  ما ضضاد  الناس الثاة يا  لبناد  اذا داا   البناد بإصادار 

ضات اب ر  من النادد  المصريضة د ي  وذه  التالة س دي  الناس الاى تتديا  أدراق ام
ذلااد  البناااد  إلااى ذواااب د ساا داجل  البناااد  مااااالة ساا دلة نادضاااة علااى ذلاااد  أعلنااات  
الكث اار ماان البناادد  الصااغ ر   خسااارت ا  نت جااة  دضام ااا  بإصاادار امضااات  اب اار   ماان 

 16.  1937-1825أدراق خاصة ي  عام  
 ختلااف الأماار ياا  تالااة النااادد  غ اار دابلااة  التتدياا   إذ  ضمااان  زياااد   الإصاادار د 

من ا د ي  مس ى لمن   تصدت زياد   ي  إصدار النادد  المصريضة  تتى ي  تالاة 
الناادد  دابلاة التتديا  تاااد   م ظا   التادماات يا  مختلااف ددت ال اال   بضارن أناادا  

دد  د ماد   تتدد  التادمات امضاة الإصادار الا دد  على إصدارات  النادد  من البن
ماان أدراق البنانااادت امضاااة الاااذوب المدجااادد  لااادى البناااد  يضااا  انجلتااارا   ااانآ دااااندن  

على ان لا  تجادز  إصادار الأدراق النادضاة غ ار   1844تنظض   أعمات البندد  ل ا  
مضااة مل اادن  بادنااد  إسااترل ن  يااا   د مااا ياااق عاان ذلااد ا  14المغطااا  بالااذوب عاان 

 17 جب ن ضادن  مغطا  بالذوب بالكام  . 
د يااا  الددااات التاةااار جمضااا   الناااادد  الصاااادر  عااان البنااادد  مرازياااة غ ااار مغطاااا   

 بالذوب .
                                                

169 -j.l.haison .ipid.pp 4 

 2917ح  النقدي ، صضياء مجيد  الموسوي ، اصلا
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 د نستخلآ مما سبق أن ظ در الأدراق الت  تمث  نادد ل د  أسباب من ا  
 تنض ذ نضاات التادمة. -
 المناطق المتباعد .تجنب نا  النادد لإتما  الصضاات  التجارية ما ب ن   -

 الودائع:  نقود-3
تتكدن نادد الددائ  من أرصد  تساابات الأياراد لادى البنادد التجارياة عان طرياق ياتح 
تسااااابات جاريااااة د التاااا  تنااااا  ملك ت ااااا ماااان ياااارد تخاااار عاااان طريااااق السااااتب علضاااال  
باساااات مات الاااااضاات  د دااااد ازداد  الاعتماااااد  علااااى اساااات مات  نااااادد  الددائاااا  تتاااات 

 ااد  الم ااام ت التجاريااة د دااد أدى انتاااار اساات مات  نااادد  الددائاا   إلااى ةااغد   تزا
 تدي ر دسائ  مبادلات  الجد د   .

الاضاات  تست م   على لتاةر ض تبر الاضد دس لة م مة إذ أصبتت د ي  الددت ا
 الاضد  .لماتريات  ي  المجات  التجارية د نطاق داس   تتى ي  سداد  ا

اتال دائماا واد دسا لة لتتديا  المبلاغ  مان  ددائا  ال ما ء لادى لا ض تبر ناادا يا  تاد ذ
البناادد خااات الددض ااة واا  النااادد  د لااضس الاااضد  اااذلد  طالمااا  ضتااق لأي ياارد  أن 
ضمتناا   عاان  دباادت الاااضاات  د نظاارا لاساات مات  الكب اار لتاادادت الاااضاات  أصاابتت  

صاااادر التاااااري ات  د دااااد أخااااذت  التادمااااات ت 18نااااادد  الددائاااا   أواااا   أناااادا  النااااادد 
ال زمة الت  تكضا  الثااة لت اما  بالااضد  د مان أمثلاة ذلاد ض تبار إعطااء ااضد  باددن  

 رص د  مثابة جريمة ض ادب عل  ا الااندن ال ادبات بالتبس .
بالمائاااة مااان  80-60د داااد  ازدادت  أومضاااة الددائااا   التجارياااة ي ااا  تمثااا  ماااا بااا ن  

ادمااة د تاانخضن وااذه النساابة  إلااى مااا باا ن عاارن النااادد  ياا  التاادادت ياا  الااددت المت
بالمائة ي  الددت النامضة د لا تاتصر الددائا   المصاريضة علاى دضاا   الأياراد   30-50

بإ دا   أمدال    ي  لبندد  دائما ماا تناا  أضةاا نت جاة  تاادض   البنادد  التجارياة ب ن اا 
                                                

18j.l.hainson .ipid . pp 9  
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ضااااا   البناااادد  تاااااد   بخلااااق الددائاااا   عاااان طريااااق تااااادض   الاااااردن د الساااالضضات  أد د
بالاسااتثمار ياا  اااراء الأدراق المالضااة ماان الأساا    د السااندات  د ت تباار عملضااة خلااق 

 19الددائ   من أو   الدظائف الت  تاد   ب ا البندد  التجارية ي  الددت التاةر.
 تاسض  ااندلر النادد  إلى ث ثة أندا     

 النادد  ذات الاضمة الكاملة . -1
 . النادد  الاابلة للتتدي  -2
 النادد  الائتمانضة د تناس  إلى    -3

 تصدروا الددلة  -أ
 عم ت مساعد  . -1
 نادد  مساعد  الرمزية  -2
 أدراق ناد  التادمة . -3

 تصدروا البندد   -ب
 أدراق بناندت  ضصدروا  البند  المرازي . -1
 أدراق ناد  ضصدروا  البندد  الأخرى  . -2
 الددائ   تتت الطلب . -3

 20جمض   وذه  النادد  ي  ددلة داتد   .د من غ ر الةردري أن تدجد  
 النادد  ذات الاضمة الكاملة أد النادد  السل ضة  -1

ت ادت  دضمة وذا الند   من النادد  دضمت ا اسل ة د مان امثلاة واذه  الناادد  السال ضة   
الصاادف   الأرز  د ال ماا ت  المساااداة  ماان الم ااادن  ياا  الااددت  اتب اات الاداعااد  

 عد   الضةة د الذوب .الم دنضة مث  دا
                                                

 19و ايضا : د .فؤاد  هاشم عوض   16د اسماعيل محمود هاشم ، ص 

 2420-18د.محمد  سلطان أبو علي ، محاضرات  في اقتصاديات  نقود  و بنوك  ، ص 
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 النادد  الاابلة للتتدي  باام  دضمت ا   -2
تتمث  ي  النادد  المصريضة د و  عبار  عن  أمر ستب علاى الرصا د  الناادد  ذات 
الاضمااااة  الكاملااااة د ماااان أمثلااااة وااااذه  النااااادد  تلااااد النااااادد  المصااااريضة الصااااادر  عاااان  

د  الذوبضة د الت  أطلق عل  ا اس   الصارية مااب  است م    ددائ  ال م ء  من الناد 
 ا ادات  الذوب .

   النقود الائتمانية-3
د الماصاادد  بااالنادد  الائتمانضااة وااد أي نااادد  باسااتثناء النااادد الاابلااة  لتتدياا  بااماا   
دضمت ااا   ااات   تااادادل ا  باضماااة تضااادق الماااد   المصاااندعة  من اااا اسااال ة  د أوااا   صااادر 

التاااد ك وااا  ال ماا ت المسااااعد     الناااادد  لدردضاااة   النااادد  الائتمانضاااة يااا  ال صاار 
 التسابات  الجارية الت   ت   الستب بمدجب الاضاات 

 التاسض  الك زي لأندا  النادد د 
 ضاس   ا ز  النادد إلى أرب ة أندا     

 السل ضة. النادد-1
 .النادد الإلزامضة-2
 المدار .النادد -3
 المصريضة. النادد-4
 التادمضة تتم ز  ل ا  عن  النادد  المصريضة.نز على وذه أندا  اس  النادد ضطلق ا د 

  النادد المصريضة 
 الداخلضة.الددائ   -1
 الددائ  التجارية. -2
 21الادخارية.الددائ   -3

                                                
21N.C .vaish .ipid.23 
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التاساض  المصاري  الانجل ازي د الأمرياا  لأنادا    نازي د الكدعند  الماارناة با ن التاساض  
  تاساض   المصاري  الأمرياا  أي الددائ   التاةر    ناظروا  ددائا   تتات  طلاب يا

التسااابات  الجاريااة بنظااا   المصااري  ياا  الانجل اازي د الددائاا   الادخاريااة   ناظروااا  
ددائ  الددت  ي  النظا   الأمريا  د الساتب علاى واذا الناد   مان  الددائا    تطلاب 
إااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا ارا  البنااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااد  بضتاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااار   م  نااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااة .



 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 :03المحاضرة 
 التقليدية النظرية النقدية
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 النظرية النقدية التقليدية :03المحاضرة 
 تمةيد: 

يقصددددد بالنظريددددة التقليديددددة تلددددك النظريددددة التددددي نشددددأت و تطددددورت بفضددددل جةددددود 
النيوكلاسدديكية و التددي تبلددورت و فددي كددل مددن المدرسددة الكلاسدديكية و  الاقتصدداديين

سددديتم دراسدددتأ فدددي هدددير باسدددم نظريدددة كميدددة النقدددود أو هددديا مدددا  أصدددبحت تعدددرف
 المحاضرة.

 نشأتةا :-1
اان ل دام  الن ةة الت  عريت ا أدردباا يا  الاارن الساادس عاار ب اد انتكاساة رجاات 
الد ن د تالآ ددر الكنضسة  ظ رت  مدارس يارية  جد د   إلا أن ما عريتل  أدردبا 

بردز يار ي  الارن  الثامن  عار من أتداك تاريخضة د اجتماعضة د يارية أدى إلى 
ادتصااادي اااان د لا  اازات متاا  إعجاااب د تاااد ر ماان دباا  الكث اار ماان المختصاا ن  د 

 المضارين  د الباتث ن .
  18د ي  خة   وذا التراك   ظ رت  المدرسة التال دضة ي  انجلترا يا  أداخار الاارن 

تاااا ن  دةاااا   أصاااادل ا  الضاريااااة د ددان ن ااااا  الادتصااااادضة رد     19د أدائاااا  الااااارن  
 د أس    ي  تطديروا  مالتدس د ريااردد   د م   د ساي .  سم ك 

 22أسس و مبادئ النظرية التقليدية :-2
د ترياااة  التملاااد  د   اختضاااار ناااااطليااا   تااارد الضااارد تاااراأن  الادتصاااادضة الترياااة -أ

ال مااا    لااان  ضتااااق منض تااال  د مصااالتتل  يتساااب  بااا  سااادف  ض مااا  علاااى تتا اااق 
 المنض ة  ال امة .

                                                
 22 9 -8ص بلعروز  بن علي ، محاضرات  في النظريات  ، السياسات  النقدية ، 
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الددلة   إن الددلة تخد  المجتم  يضما  لاد أن اا  لا  تتادخ  يا  ترياة  عد   تدخ -ب
الأياراد  ذلااد  أن تادخل ا   جااب أن ضاادن  ياا  نطاااق ةا ق سااداء يا  مجااات الإنتاااج  
أد التدزياا   يالنظاااا   الطبض ااا  ضاةااا  التاااد  مااان تااادخ  الددلاااة إلا يااا  أمااادر م  ناااة 

 ال امة ذات النض  ال ا  .االديا  د تنظض   الاةاء د الاضا   بالماردعات  
الملكضااة الخاصااة   إن الملكضااة الضردضااة واا  أتااد  أراااان النظااا   الرأساامال  د إن -ج

إضمان  الضرد  ب ا   ج لل ضس ى  إلى تتا اق أدصاى منض اة  مماناة  د تتا اق أدصاى 
 منض ة  للمجتم  .

تة د علضااال  يالرأسااامالضة لا تااارى انااال  ونااااد  ت اااارن بااا ن مصااالتة الضااارد  د مصااال
 الجماعة .

مباادأ المنايسااة التاار    إن المنايسااة الغ اار ما ااد   واا  دتاادوا  الاااد   الاجتماعضااة -د
المنظمااة  للتضااا  الادتصااادضة د واا  الكض لااة بتتا ااق التاااد   الادتصااادي د رياا  درجااة  

 الإابا   لمختلف  إيراد  المجتم  .
السادق د إن ج ااز  الاثمن  داندن  السدق   ضاد   وذا  الااندن  على أسااس مبادأ -ه

وااد  الاااد  التاضاضااة المدج ااة للناااا   الإنتاااج  د تتا ااق التاادازن  بادتراةاا ا  تالااة 
التاغ   اام  يالتضا   الادتصادضة دائماا  تسا ر يا  تادازن  د إذا  ماا  تادك اخات ت 
لأي ساابب يساارعان  مااا  نتجاال  تلاائضااا  إلااى التاادازن ماان جد ااد الساادق  نمااد بتجماال 

ار الم ادت لتج  الإنتااج  الجد اد  الاذي ض ارن المبادلاة إي اا  عارن  خلاق  بالماد
 23الطلب الخاآ بل .

مبدأ الربح   ض تبر ي  رأي التال د  ن أن الربح  ود أية  تاايز علاى الإنتااج  د -ن
التاد   الادتصادي د أن ت ظضمل  من ا نل  أن  ري   من إنتاجضاة عداما  الإنتااج  د 

 المبدع ن  د ود اتد  أسباب التاد   د الرد  الادتصادي . زيد  ي  إبدا   

                                                
 1023،  9نفس المرجع السابق ، ص 
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مبدأ تضادضة النادد   إن النادد  ي  التضا   الادتصادضة لضست سدى أدا  تبادت ي   -د
تضادضة لأنل ضمان  استبدال ا  ب ددات  أخرى ي ا  إذا لضسات إلا عرباة  لناا  الااض   د 

 نادد  لضست  إلا دسض  لذلد.التاضاة ونا و  إن السل   تبادت بالسل   د ال
مبدأ مردنة  ج از  س ر الضائد    ي   تضترن إن ت م  على تتا ق التدازن ب ن -ي

الادخااار د الاساااتثمار ياااإذا يااارن د زادت  الماادخرات ياااان الاااادى الادتصاااادضة ت مااا  
عمل ا بت ك تنخضن من س ر الضائد  د بالتال  ضاا  التاايز علاى الادخاار   إذا ياان 

 لتال د  ن و  جزاء الادخار أد ثمن است مات رأس المات .اي  نظرا الضائد  
   افتراضات النظرية النقدية الكلاسيكية

لة  ل م  إن النظرية التال دضة ت بر عن مجمدعة من اتراء د الأياار المضسر  د المتل
 24من أو  ايتراةات ا  نظا   الرأسمال  التر د 

 عد  تدخ  الددلة ي  التضا  الإدتصادضة؛الإضمان بالترية الإدتصادضة بم نى  -
ستب اد تددك بطالة  إستنادا  - تددك التدازن عند مستدى التاغ   الكام  دا 

 للمنايذ؛ Sayعلى داندن 
 تسدد المنايسة التامة مختلف الأسداق؛ -
تمتّ  الأيراد بالرااد دعد  خةدع   لظاور  الخدا  النادي  ادن درارات   تبنى  -

اضا  لا على أساس المستدى المطلق للس ار دم دت على أساس الأجر الت
 الأجر النادي؛

 ثبات سرعة ددران النّاد؛ -
تالبات أس ار الضائد   الأمر الذي  ج   المنظمدن ضستثمردن إدخار ال ائ ت  -

دعلضل تتا ق المسادا  ب ن الإدخار دالاستثمار  متايظة على الإنتاج عند 
ئد   تناسب طردضا م  الإدخار دعاسضا مستدى التاغ   الكام  ادن س ر الضا

 م  الاستثمار.

                                                
 علي بن قدور، محمد يبرير، 2017، السياسة النقدية والتوازن الإقتصادي الكلي، الطبعة الأولى، دار الأيام للنشر والتوزيع، ص ص 10- 24.12
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دعلى وذا الأساس دة ت صضاغة أدلى للنظرية النادضة ما ض رف باس  
  Alfredنظرية الم ام ت لضضار  ب دوا تّ  إعاد  صضاغت ا من طرف ألضريد ماراات 

Marshal دالم ردية بم ادلة امبريدج Cambridge.ي  الأدبضات الادتصادضة 
عبار  عن م ارات    ت تبر المجم ات النادضة(3M -2M -1M) جمّعات النقديةالم

إتصائضة لكمضة النادد المتدادلة دال اكسة لادر  الأعدان المالّ  ن على الإنضاق  دتتمث  
 المجامض  النادضة ي  الجزائر يضما  ل  

الس دلة تتمثّ  ي  مجم  الأددات المالضة الاد د   :1Mالمتاحات النقدية 
 المست ملة لتسدضة أي م املة دتام  اّ  من 

بم نى النادد الدردضة دالاط  النادضة   fiduciairesالائتمانضةالنادد الااندنضة 
 الت  ضصدروا بند الجزائر  دت دّ من المادنات الأساسضة للكتلة النادضة بالجزائر.

عن طريق الكتابة   تتمث  ي  النادد المتدادلةScripturalesالنادد الكتابضة 
من تساب بند إلى تساب بند رخر دالماصدد ب ا مختلف الددائ  المتداجد  لدى 

 البندد التجارية 
 "Dépôt a vueالددائ  لأج  " -
 "Dépôt auprès du trésorالددائ  لدى الخزينة " -
 "Dépôt auprès du ccpالددائ  لدى التساب البريدي الجاري " -

دالت  ت تبر أية  مجمّ  نادي ضمان مرادبتل من طرف  :2Mالكتلة النقدية 
بالس دلة ال الضة اما أنّ ا متاتة لدى اايّة المت امل ن  النادضة تتمت السلطات 

الددائ   quasi monnaieعلى ابل النّادد 1Mالإدتصادّ  ن  دتةّ  بالإةاية لا 
 الإدخارية ي  البندد التجارية دالددائ  لأج .
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تام  الأددات المالضة ذات الس دلة غ ر  2Mإةاية لا : 3Mسيولة الاقتصاد 
دالددائ  أد التدظضضات  2Mعلى  3Mالادتصادالم اد   دي  الجزائر تام  س دلة 

  .25CNEPدالإتتضا  الإدخارية ي  الصنددق الدطن  للتدي ر
 :(معادلة التبادل لفيشرللنقود ) النظرية الكمية    

ي  دراسة ال  دة ب ن امضة النادد دالمستدى تتجسّد م ادلة التبادت لضضار 
ال ا  للس ار  دمن خ ت م ادلتل ت كّد أنّل تدجد ع دة طردضة ب ن اّ  من امضة 
النّاد الم ردةة دالمستدى ال ا  للس ار  دالصضغة الرياةضة الت  تدّةح وذه 

 ال  دة ضمان اتابت ا اما  ل  
MV=PT ….. (1)        26ت ك  

M النادد ي  التدادت؛  امضة 
Vسرعة تدادت لددرانا النّاد؛   
Pالمستدى ال ا  للس ار؛   
T.تج  الم ام ت لالتبادتا الذي  جري ي  زمن ما   

ا Tدبغضة رب  امضة النادد بمستدى الإنتاج تّ  استبدات تج  الم ام ت ل
يتر  زمنضة ا الم بّر عن امضة السل  دالخدمات الن ائضة المنتجة خ ت yبالمتغ ر ل

 دعلضل أصبتت الم ادلة ااتت   Pigouد Marshall  على  د الإدتصاد  ن27م  نة
MV=Py……. (2) 

دتاد  النظرية الكمضة للنادد على ب ن الإيتراةات تتمث  ي  ثبات الإنتاج 
ي  الضتر  الاص ر  نظرا لدجدده عند مستدى التاغ   الكام   دثبات أضةا سرعة 

                                                
 تلخيص من طرف الباحث بالإعتماد على:25
ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر ص  ،الطبعة الثانية، النقدية محاضرات في النظريات والسياسات، 2006بن علي بلعزوز ،  -

167. 
  ناظم محمد النوري الشمري، 2008، النقود والمصارف والنظريات النقدية، دار الزهران للنشر والتوزيع، الأردن، ص 26.247

  عباس كاظم الدعمي، 2014، السياسة النقدية والمالية وأداء سوق الأوراق المالية، مرجع سابق الذكر، ص 27.27
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الضتر  نت جة خةدع ا ل دّ  عدام  من ا  إدتصادضة  إجتماعضة  لنضس(v) تدادت النّاد
 دتتّى تانضة لا ضمان م  ا أن تتغّ ر بس دلة.

ت ك إدخات وذه الايتراةات السّالضة الذّار على م ادلة التبادت ماّن 
استخدام ا من الدصدت إلى نت جة مضادوا أنّ  زياد  امضة النادد ست دّي مباار  إلى 

ى ال ا  للس ار دضادن وذا الأثر الضّا  ي لى وذا الأساس تدجد ع دة زياد  المستد 
مباار  دتناسبضة دي  نضس الإتجاه ب ن اّ  من التغّ ر ي  ال رن النّادي دالتغّ ر ي  
المستدى ال ا  للس ار  دأي تغ  ر ضطرأ ي  امضة النادد لضس لل أيّ أثر على 

   يرةا  الأمر الذي ض ن  تضادضة النادد مستدى الإنتاج باعتباره عند مستدى التاغ
ا دعد  ت ث روا إط دا على تج  الإنتاج ادنل  ت ثر ب دام  Money Neutralityل

 .28تاضاضة
 : يوضح العلاقة بين كمية النقود المعروضة والمستوى العام للأسعار01) الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 

 

                                                
  72.28، مرجع سبق ذكره، ص الاقتصاد النقدي والبنكي، 2013الطاهر لطرش، 

 

 الدخل الحقيقي
y 

y* 

M 
1M 

P 1P 

y 

P 

 الأسعار
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السياسة النقدية ودورها في ضبو العرض   2010إكن لدنضس  المصدر:
  مذار  لن   ا اد  الماجست ر ي  علد  (2009-2000النقدي في الجزائر خلال )

 .18  آ 2011-2010الادتصاد  
إلى  M تةح من الاا  أع ه أنّ الزياد  ي  الم ردن النادي من 

1M ت دي إلى ارتضا  الأس ار منP  1إلىP  م  بااء مستدى الدخ  التاضا  ثابت
y* . باعتباره مستدى التاغ   الكام 

 معادلة الأرصدة النقدية الحاضرة:
استنادا إلى نظرية امضة النادد ددّ  الادتصادي ماراات صضاغة أخرى للطّلب 

نظرية الأرصد  النّادضة ت ك أد Cambridge على النّادد  سُمّ ت بم ادلة اامبردج 
 صضغت الم ادلة من الاا  

= KPY … (3)dM 
الذي ود عبار  عن مالدب سرعة  Kا يا  بمض د  2إذ تختلف عن الم ادلة ل

1ددران الناد 

𝑉
 ديتّ  تدةضح ذلد ااتت   

 MV=PYم ادلة يضار 
V= 𝑃𝑌

𝑀
 

K= 𝑀م ادلة اامبردج 

𝑃𝑌
 

 ت ك 
V عدد مرّات إنضاق الدتد  النّادضة خ ت السنة    ي  م ادلة يضار ض بّر عن

 ما ض تمد على الرّغبة ي  إنضاق النّادد.
K =1

𝑉
  دضمثّ  الدتد  النادضّة الداتد  الت  ضتتضق ب ا الضرد خ ت السّنة لنسبة 

 التضة   الناديا.
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دعلضل ضامن الضرق أساسا ب ن اّ  من م ادلت  يضار داامبردج ي  ت دضن 
ا الت  تبتك عن Vا بالإنتاج  داستبدات سرعة ددران النّاد لTل تج  الم ام ت

ا مالدب سرعة ددران النّادد دالذي  بتك عن أسباب الطّلب Kأسباب الإنضاق با ل
 .29على وذه الأخ ر 

يلاد ارتكز تتل   وذه النظرية على ال دام  المتدّد  لطلب الأيراد على النّادد 
نادضّة عاطلة لمداج ة ما ضادمدن بادتنائل  بغرن الاتتضاظ ب ا على اا  أرصد 
 مستاب  من سل  دخدمات دم ام ت.

دالن دا سضد مبدأ التضادضة  ياانت  دأوّ  ما مّ ز النّادد خ ت مدّ  الك سضد
ت دّ مجرّد دس لة تسّ   التضا  الادتصادضة دع دت ا الدت د  مرتبطة يا  بالمستدى 

   تضادضة السضاسة النادضة.ال ا  للس ار لا غ روا  ما ض ن
 انتاادات م ادلة الأرصد  النادضة التاةر   

يالت ي  تتل   الاخت يات ي  مستدى س ر بسبب عد  المسادا  ي  الادخاار د   -
 الاستثمار ي  الادتصاد.

- Y دk .غ ر ثابت د وذا غ ر داد   لأنل لضس من الةردري ثبات ما 
 إومات س ر الضائد   -
المات غ ر مرن د وذا ض ن  ان المات لا  ا دي الاى دظضضاة الدساض  د  الطلب على -

لا ضمتلااد اي يائاااد  خاصاااة بااال مثاا  تخااازين الاضماااة عاااد  النظاار يااا  طلاااب المةااااربة 
للتصاادت علااى الماااات د ذلااد  ج اا  الطلاااب علااى النااادد ض تماااد تصاارا علااى الااادخ  

 مة .النادي د بالتال   تجاو  مر  اخرى ددر س ر الضائد  امخزن للاض

                                                
 بن علي بلعزوز، 2004، محاضرات في النظريات والسياسات النّقدية، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، ص 29.19
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يا  يا  اارح السالدد الاد نامضا  للسا ار بت اك ان التغ ار يا  الكمضاة الاجمالضاة  -
للماادات تاا ثر علااى مسااتدى الساا ر ال ااا  بالتسااادي لكاان التاضاااة واا  ان امضااة المااات 
تاااااااااا ثر علااااااااااى مساااااااااااتدى الساااااااااا ر يااااااااااا  " طرياااااااااااة غ ااااااااااار متدد ااااااااااة د خاطئاااااااااااة ".



 

 
 

 

 
 

 

 

 
 
 
 

 : 04محاضرة 
 النظرية النقدية الكينزية
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 : النظرية النقدية الكينزية 04محاضرة 
بعد تعرضنا بالدراسة و التحليل للنظريدة التقليديدة و توضديحنا الانتقدادات الموجةدة 
لةددا و التددي أدت لظةددور النظريددة الكينزيددة و التددي سددوف نقددوم بطرحةددا فددي هددير 

 .المحاضرة
 الأوضاع التاريخية لنشأة النظرية الكينزية :

لتال ااادي اعتاااااد راسااا، أن الادخاااار د الاساااتثمار سضساااتدضان سااااد الضاااار الادتصاااادي ا
بالةاااردر  عااان طرياااق  رلضاااة  سااا ر الضائاااد  د ساااضتدت بالةاااردر  اااا  ادخاااار  إلاااى 
استثمار عند تغ ار سا ر الضائاد  لاعتااادو  أن ونااد دادان ن طبض ضاة ت ما  علاى إعااد  

دخ  الددلااة   التاادازن الكلاا  ل دتصاااد المااا ت اارن ل خاات ت د ماان ثاا  ياا  داعاا  لتاا
غ ر أن الدادا  ال ملا  اثبات ياا  التلاائضاة التا  ضسا ر ديااا ل اا نظاا  السا ر د دااندن 
الساادق  ياا  الاتتضاااظ بالطلااب الض لاا  عنااد مسااتدى  الاا ز  لتتا ااق التاااغ   الكاماا  
ت اك أظ اارت التجربااة ال ملضااة د الممارسااة الم دانضاة تلضااة الساادق ت رةاال لصاا دبات 

تااد  ب ااد ن اضااة التاارب ال المضااة الأدلااى د انااااضت أكثاار ياا  ادتصااادضة ظ اارت أكثاار 
 أزمة الكساد ال الم  .

 يرةضات التتل   الك نزي  -2
ياااا  ا نااز ياا  بداضااة الأماار بدراسااة د تتل اا  الأزمااة التاا  تلاات بالنظااا  الرأساامال  د 
استخلآ من ا ماا  ثبات عاد  صاتة التتل ا  الك ساضا  الاذي ااان ساائدا تتاى ددات 

الكسااااد ت اااك ااااان التتل ااا  التال ااادي ض تماااد  علاااى يرةاااضة أن تتا اااق  تاااددك أزماااة
 ال مالة التامة  ت  بصدر  تلاائضة ي  ظ  المنايسة التامة .

ااان لك نااز الضةاا  ياا  إنااااذ النظااا  الرأسامال  ماان الان ضااار بساابب أزمااة الكساااد التاا  
اتراء التا   تلت د بالتال  تخلضآ الضار التال دي من الأخطاء الت  دد  ي  ا بسابب

طرت ا د طرياة التتل   الت  استخدم ا د الأج ز  الت  استتدثت ا ياانت بمثابة ثرد  
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ياااا  علاااا  الادتصاااااد د ثاااادر  علااااى الضااااار الادتصااااادي التال اااادي الراساااامال  د الضااااار 
 الادتصادي الااتراك    

ب دجال ا ناز  اوتمامال إلاى دراساة الطلااب  علاى الناادد لنظرياة تضةا   السا دلة د ذواا
إلى أن الأمر لضس البتك ي  ال  داة با ن مساتدى الاتضااق الادطن  د الادخ  الادطن  
يالنادد ي  نظر التال د  ن لا تمث  ثرد  تاضاضة لأن ا لا دضمة د لا منض ة ل اا  يا  تاد 
ذات ا د و  مجرد دسض  للتبادت د من ث  ياالتغ رات النادضاة ت اد غ ار ذات أومضاة يا  

دتصادي د تضسره لكن ا نز  عاارن واذا التصادر د داةاح  تتل   تغ رات الناا  الا
أن الأيراد دد ضضةلدن الاتتضاظ بالنادد لذات ا ل تضة   الس دلة ا د سابب ذلاد  رجا  

 إلى دداي  مختلضة أوم ا الم ام ت د الاتتضا  د المةاربة .
ضم ازه  دا  بتتل   الطلب على النادد امخزن للاضماة لدايا  المةااربةاد تتل لال واذا ماا

تاا على تتل   التال د  ن ذلاد إن أخاذه لتضةا   السا دلة يا  الاعتباار داد ياتح أمامال 
 ريادا جد د  لتتل   أثر التغ رات على الناا  الادتصادي.

د بااذلد ياااد تغ اارت النظاار  إلااى النااادد أ اان أصاابتت تاااغ  خ اارا م تباارا ياا  النظريااة 
عان ال داماا  الكمضااة التا  تاا ثر ياا  الادتصاادضة الكلضااة د مان ثاا  اخااذ الاوتماا   تتاادت 

تتد د مستدى الأس ار إلى ال دام  الت  ت ثر يا  تتد اد مساتدى الناات  د التااغ   د 
 الدخ  ....ال، .

اوت  بضار  الطلب الض ات لتضس ر أسباب عاد  التادازن التا  ددا  ي  اا النظاا  الرأسامال  
انتاار للبطالاة ي اد  ارى ي  أزمة الكساد د ما نت  عن ا من انخضان ي  الأس ار د 

أن تج  الإنتااج د تجا  التااغ   د مان ثا  تجا  الادخ  إنماا  تدداف بالدرجاة الأدلاى 
 على تج  الطلب الكل  الض ات .

التتل   الك نزي ضااد  علاى أن التااغ   الكاما  لا  تتااق بصاضة دائماة يا ي زيااد  يا  
التاااغ    علاااى  امضااة النااادد ساادف تاا دي إلااى تاااددك زياااد  ياا  مسااتدضات النااات  د
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اعتبار انل ي  الظردف ال ادضة للناا   الادتصادي يان تالة التادازن تتادك عناد أي  
مستدى  من مستدضات التاغ   يزياد  امضة الناادد سا  دي الاى انخضاان سا ر الضائاد  
د وذا الانخضان  ضادن بمثابة الداي  لزياد  تج  الاستثمار د من ث  زياد  الانتاج د 

 30سطة  ما ضسمل مةاعف الاستثمار .التاغ   بدا
 مخط  تدةضت  لنمدذج ا نز المبس 

 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                
 30. 36،  35الاستاذ بلعزوز بن علي محاضرات في النظريات و السياسيا النقدية ص 

 الدخل الوطني

 الطلب الكلي الفعال
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 الطلب على النقود عند كينز: 
ضاصد ا نز بتضة   الس دلة الدداي  الت  تتم  الضرد على الاتتضاظ بالثرد  يا  ااا  
سااااائ  ل نااااادد ا د ض باااار عن ااااا بالاااادداي  النضسااااضة للساااا دلة د واااا  ان رغبااااة الاعاااادان 
الادتصادضة ي  تضاز  ارصد  نادضة ترج  الى ادن النادد بمثابة الاص  الاكثر سا دلة 

الاذي ضماان تتديلال الاى اي اصا  رخار ددن الماردر نظرا لان اا تمثا  الاصا  الدت اد 
بضتر  زمنضة د بددن خسار  د  رج  ا نز دداي  الطلب على النادد ل تضة   الس دلة ا 

 لث ك اغران   
داياا  الم ااام ت   ضاصااد بااداي  الم ااام ت رغبااة الايااراد بنااادد سااائلة للاضااا  جاريااة -أ

ى ي  اا الااخآ راتبال الاددري د رغباة خ ت يتر  المديدعات د و  الضتر  الت   تااةا
الماردعات ي  الاتتضاظ بالنادد الساائلة لادي  نضااات التااغ   مان ثمان الماداد الادلضاة 
د اجدر ال مات د النضاات الةردرية لس ردر  الماردعات اا جاار ال ااارات د واد ماا 

 31ضسمى بتمدي  راس المات ال ام .
 
 
  (y)1=LdM      
 
 
 
 
 
 

                                                
 0331الاستاذة حنان تلمساني ، النظريات النقدية ، ص 
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 الطلب على النادد لغرن الم ام ت "" منتنى 

لاج  الاتتضا    ضتتضق الاعدان الادتصاد دن الى جانب ما سبق بمبالغ نادضة -ب
بغضة الاتتزاز النات  عن تالة عد  التاكد بسبب نضاات طارئة مستابلضة اد تالات 

لب عد  تتاق الا رادات المستابلضة ل المرن   التدادك .....ال،ا د بما أن وذا الط
 على النادد مرتب  اضةا بمستدى الدخ  يتست م  الدالة ساباة الذار ونا .

 اضةا لت بر عن الطلب على الم ام ت د الاتتضا  م ا .
داي  المةاربة    ان الاتتضاظ بالنادد ي  صدر  س دلة نادضة لضس تطدر اد -ج

الت  ضتتضق ب ا استنتاج من الدظائف التال دضة د لكنل من ابتكار " ا نز " يالنادد 
لاغران المةاربة ترج  الى دظضضة النادد امستدد   لمخزن للاضمة على  اعتبار ان 

 داي  الطلب على النادد ضاتصر عندو  على اغران الم ام ت د الاتتضا  يا .
د ضمث  الاتتضاظ بالنادد لداي   المةاربة تدير ارصد  نادضة ي  اا  س دلة 

نادضة ي  اا  س دلة  ب رصد ضتتضظدن  يالأيراد احالأرب خصآ للمةاربة د ضتاق 
نادضة بالبندد انتظار  ب رصد  خصآ للمةاربة د ضتاق الارباح يالايراد ضتتضظدن 

الادراق المالضة ي   أس ارللضرآ السانتة الت  تتاق ل   ارباتا نت جة التغ ر ي  
البدرصات بت ك ترتض  دضمت ا اد تنخضن دياا لتغ رات الاس ار الضائد  ي  السدق 

 32النادي .

                                                
 5432،  53بلعزوز بن علي ، مرجع سابق ، ص 
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 منتنى الطلب على النادد لغرن المةاربة

 
 33نظرية الاستثمار و الدخل :

ال  دة ب ن الاستثمار د الادخار د الدخ    لاد ابت د ا نز ي  تتل لل لنظرية الضائد  
تتل   التال د  ن ياد عال  التال د دن وذا المدةد  من مدخ  نظرية امضة النادد عن 

اما ا نز يمدخلل اان الدخ  الدطن  من تتل لل لمض د  الاستثمار د لتدةضح ال  دة 
 ب ن الاستثمار د الادخار د الدخ  نست م  الرمدز التالضة   

(y)   الدخ(i)  الاستثمار(s)  الادخار(q) الإنتاج (c) الاست  د د علضل ينظرية
 ا نز ل ذه ال  دة تظ ر ي  الم ادلة التالضة   

 ا1ل الدخ  = دضمة الإنتاج
                                                

 4133بلعزوز بن علي ، مرجع سابق ذكره ، ص
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 ا2الدخ  = الاست  د + الاستثمار ل   
   ا3الاست  د ل –الاستثمار = الدخ  

 ا4الدخ  = الاست  د + الادخار ل   
 ا5الاست  د ل–الادخار = الدخ  

 S=Iنجد الاستثمار = الادخار  5د  3د من الم ادلة 
د من وذا الاستنتاج تب ن  أنا نز ل  ض ت بالجد د على تتل   التال د  ن ت ك سلمدا 
با ء من الغمدن أن الادخار الكل  ضسادي الاستثمار الكل  د علضل بات 

 الاخت ف ب ن   د ب ك " ا نز " ي  الأسباب د المتغ رات ددن نتائ  .
الادخار ت دي إلى زياد  ي  الاستثمار إلا إنما إةاية " ا نز " ي  ي ي زياد  ي  

نظريتل ود البتك عن تتد د من ود المتغ ر التاب  د من ود المتغ ر المستا  
 يتدصلت النظرية التال دضة بداوة مطلاة إلا أن الادخار   ثر مباار  ي  الاستثمار .

الذي   دي تلاائضا الى الادخار   أما ا نز يتدص  إلى عاس ذلد يج   الاستثمار ود
 من خ ت ما ضتدثل الاستثمار من تغ ر ي  الدخ  عن  طريق مةاعف الاستثمار .

تاد  نظرية ا نز ي  مض دم ا ال ا  على ان التغ ر  34نظرية مةاعف الاستثمار  
ي  عملضة  النادد   ثر على الاستثمار الذي بددره ضتدد مستدى الدخ  د الانتاج د 

    عن طريق ما ضسمى بالمةاعف .التاغ
تاد  وذه النظرية على أن دالة الاست  د م لدمة د متدد  د علضل يان مستدى  
الدخ  س تددف  على تج  الاستثمار د ماداره يإذا اان الاستثمار اب را عند مستدى 

 منخضن من س ر الضائد   اان تج  الدخ  مرتض ا د ال اس صتضح .
أن الادخار ض د عام  سلبضا ت ك   دي إلى ناآ تج   د تضس ر ذلد ض دد إلى

الطلب على السل  د الخدمات  د إذا ل  ض دن وذا ال ام  السلب  بال ام  الا جاب  

                                                
 4334،  42بلعزوز بن علي مرجع سبق ذكره ، ص 
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د ود الاستثمار يان الطلب الكل  سضادن اد  من تج  ال رن الكل  ي نت  عن 
   د ذلد دخدت الادتصاد ي  ددر  انامااضة ت دي إلى انخضان مستدى التاغ

 بالتال  الدخ  الدطن  .
أما إذا اان الاستثمار اكبر من الادخار يان تج  الإنتاج د التاغ   سضادنان 
متزا دان  أما إذا تسادى الادخار د الاستثمار يان مستدى التاغ   د الدخ  س باضان 
 ي  تالة ثابتة د ي  مستدى من تدازن د لتدةضح وذه الضار  رياةضا ناد  بما ل    

د الزياد  ي  الدخ   (di)د الزياد  ي  الاستثمار  (t)ذا رمزنا لمةاعف الاستثمار يإ
(dy)  د الزياد  ي  الاست  د(dc)  د لما اان مةاعف الاستثمار ض تمد على

الم   التدي ل ست  د د ت ك إن وذا الأخ ر ضااس بنسبة التغ ر ي  الاست  د 
(dc)   إلى التغ ر ي  الدخ(dy) ن ال  دة ب ن المةاعف د الم   التدي د بما أ

ل ست  د و  ع دة طردضة يالما ارتض  وذا الأخ ر ارتض  مةاعف د ال اس 
صتضح اي ان المةاعف  تناسب عاسضا م  الم   التدي ل دخار د ضمان تدةضح 

 ذلد رياةضا من خ ت  
 dy=t.diا 1ل   بما ان المةاعف  

T=dy/di 
 y=c+iد لما اان 
  DY+DC+DI    ا 3يإن   ل
  DI+DY-DC    ا 4أد ل

 متص  على الم ادلة   DYا على 4تاسمة طري  الم ادلة ل
DI/DY+1-DC/DY (5) 

DY*DI+ 1/1-DC/DY                     (6) 
 ا نتص  على الم ادلة  5على ا  من طري  الم ادلة ل 1باسمة 
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   (T)أي ان مةاعف الاستثمار 
 T=1/-1    د الم   التدي ل ست

 د لما اان الم   التدي ل دخار  
 الم   التدي ل ست  د -1

 (T)يان مةاعف الاستثمار 
 /T=1الم   التدي ل دخار 

 أي أن المةاعف ضسادي مالدب الم   التدي ل دخار .
 

 الانتقادات الموجةة  للنظرية الكينزية : 
ي  الت ث ر على الطلب ب نما  رى رأى ا نز أن السضاسة النادضة غ ر ي الة   نسبضا 

اث ر من الادتصاد  ن إلا أن السضاسة النادضة ضمان أن تل ب ددرا م ما ي  تاا   
 منتنضات الطلب.

وناد انتااد اب ر مدجل للنظرية الك نزية ي  أن ا تدع  ة، الأمدات د إنضاق التادمة 
 د الرادد .على الماردعات مما ضتاق يدائد مانسضة من المستت   خضة ا ب 

 رى ب ن الادتصاد  ن أن الناس  نظردن إلى انخضان الةرائب ل المصاتب 
 للإنضاق التادم  ا باعتباره ا ئا م دتا د بالتال   تددضدن عن الإنضاق.

ب  د الأكثر أن   ل على ال اس ا  دخردن تتسبا لارتضا  الةرائب مر  أخرى م ما 
ض ن  أن السضاسة التدس ضة غ ر ي الة.



 

 
 

 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 :05المحاضرة 
 النظرية النقدية المعاصرة
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 : النظرية النقدية المعاصرة 05المحاضرة 
سنقوم في هير المحاضرة بدراسة النظرية المعاصرة لكمية النقود أو ما تسمى 
بمدرسة شيكاغو بزعامة فريدمان اليي استطاع تأكيد أفكارر على الواقع الفعلي و 

 النقدي للحد من أزمة التضخم و الركود.التروي  بأخي آراء الميهب 
 ظروف نشأة النظرية النقدية المعاصرة:-1

إن ترا ز ا نز على تاريح ظاور  الاناماش  ج لت يار  ي  متد ص ب ثبت يضما 
ب د انل اان عاجزا عن إ جاد تلدت د ماترتات أد تتى تضس ر ظاور  التةخ  الت  

جنبا إلى جنب ظاور  الرادد الادتصادي د  أعابت الترب ال المضة الثانضة الت  سادت
من ث  عبر ال د د من الادتصاد  ن د خاصة الأمريا  ن عن متدددضة النظرية 
الك نزية باعتباروا غ ر دادر  على م الجة الأتداك د الأزمات الادتصادضة ي  المدى 
الطدي  الأمر الذي أدى إلى ظ در يار ادتصادي من جل على طردتات د نظريات 

لمدرسة التال دضة على الخصدآ بدرجة اد  المدرسة الك نزية د المتمث  ي  الضار ا
 الادتصادي الم اصر .

ت د مدرسة اضااغد " نظرية يريدمان " امتداد للضار الادتصادي التال دي د لكن ي  
ثدب جد د د ب ددات تتل لضة أكثر نجاعة د داد ضة ياد ت رةت الدلاضات المتتد  

الترب ال المضة الثانضة إلى أزمة ادتصادضة تمثلت ي  ت اضش التةخ  د  الأمرياضة ب د
الكساد إلا ان طاب  ا ال ا  اان تةخضما ت ك صاتب وذه الظاور  ارتضا  متداص  
ي  الاس ار د ارتضا  م دلات البطالة د و  ظاور  تنادن ال  دة ب ن الاجدر د 

 الاس ار د ب ن مستدضات د م دلات البطالة .
 
 



 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير................................-سيدي بلعباس–جامعة جيلالي ليابس 
 :النظريةالنقدية المعاصرة05المحاضرة........................................اقتصاد نقدي معمق. مقياس:مطبوعة في 

 

 43 

 35 لنظرية الكمية الحديثة لفريدمانا
طدر يريدمان نظرية الطلب على النادد ي  ماالتل الا  ر  بإعاد   1956ي  سنة 

صضاغة نظرية عملضة النادد رغ  انل ضا ر مرارا إلى يضار ي  تتل لل مما دد  دت  
بان تتل لل ود امتداد د تطدر لتتل   يضار أي أن النظرية الكمضة الم اصر  و  
تتل   لجانب  الطلب على النادد بطرياة أكثر اتساعا من التتل   الك سضا  د 

 التتل   الكنزي .
د ي  وذا الا ن  رى يريدمان أن دداي  الطلب على النادد تتطلب دراسة د تتل   
مض د  الثرد  د الأس ار د ال دائد من الأااات الأخرى البد لة ل تتضاظ بالثرد  ي  

ذداق د دب  الت رن  لمض د  الثرد  نطرح ب ن من يرةضات صدر  س دلة د الأ
 التالضة   
 استا ت امضة النادد ل رن النادد عن الطلب على النادد . -
 استارار دالة الطلب على النادد د أوم ت ا . -
 رين يار  مص د  الس دلة عند بناء دالة الطلب على النادد . -
ت الت  تتا  ظاور  الطلب  تددف الطلب على النادد على نضس الاعتبارا -

 على السل  د الخدمات .
 د وذا الطلب  تددف على  -

 الثرد  الكلضة  -1
مض د  الثرد  من منظدر وذه النظرية و  الاضمة الرأسمالضة بجمض  مصادر الدخ  
يالنادد و  جزء  من الثرد  أما الأجزاء الأخرى د المادنات الأخرى للثرد  يإن ا 

لضة د النادضة ل الأس   د السندات ا د الأصدت ال  نضة تتمث  ي  الأصدت الما
 الطبض ضة ية  عن الاستثمار الباري .

                                                
 65.35بلعزوز بن علي ، محاضرات في النظريات  و السياسات النقدية ، ص
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يالثرد  تتكدن من مجمد  الأصدت الت  ضمان أن تتاق دخ  أد عائدا م  نا ي   
أدس  يار  ت ك تام  ااية عناصر الثرد  البارية د غ ر البارية أي أن الثرد  عند 

 صادر الدخ  ." يريدمان ا تام  ا  م
 ال دائد المتدد ة من الأصدت المختلضة للثرد   -2

أن الطلب على النادد  رتب  بتدزي  الثرد  على إااال ا المختلضة د أن وذا التدزي  
  ت  دياا لل ائد الذي ضتاال ا  ند  من أندا  وذه الأصدت .

أي أن الأس ار د ال دائد من الأااات الأخرى البد لة ل تتضاظ بالثرد  أد ما ضسمى 
بالضة الاتتضاظ بالنادد ت ك ضاد  الاخآ بتدزي  ثردتل على الأصدت المختلضة دياا 
للمنض ة الت  ضتص  عل  ا من ا د وذه المنض ة تتتدد إذا يالأصدت المادنة  للثرد  د 

 أص  عند يريدمان ضمان إ جازوا يضما  ل    ال دائد المتدد ة عن ا  
 النادد  -1

و  أكثر الأصدت س دلة ل ا عائد غ ر نادي  تمث  يا  الراتة الضسر د الأمان الذي 
تديره لتائزوا ي  صدر  الس دلة اما ضمان أن تتاق لل عائد نادي د ذلد ي  تالة 

د ضمان دضاس م دت ال ائد الضائد  المارر  على طلب الددائ  النادضة من دب  البندد 
 بالنسبة للنادد ي  وذه التالة اما  ل   

 م دت الضائد  على النادد + م دت التغ ر ي  الاد  الارائضة للنادد 
السندات   ت تبر السندات من أصدت الثرد  تتاق عائدا ثابتا لتائزوا ي  اا  -2

 ن   د ض خذ وذا ال ائد اال  (Rd)نسبة من الاضمة الاسمضة للسند 
دضمة المبلغ الذي  ت  تسلضمل سندضا د ضطلق علضل س ر الضائد  على السند تغ ر دضمة 

 السند الض لضة خ ت يتر  زمنضة د وذا التغ ر دد ضادن ا جابضا أد سلبضا .
دضمة الدخ  التاضا  للسند خ ت يتر  زمنضة م  نة أد دضمة ال دائد الت  ضتاا ا السند  

 ند ي  السدق رائد التغ ر ي  دضمة السند خ ت يتر  م  نة .ضسادي س ر الضائد  الس
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الأس    ت تبر الأس   من الأصدت المالضة د و  اتد أااات الثرد  د إن ال ائد -3
 أد التديق ل الدخ  ا النات  عن تضازتل دد ت خذ ث ثة أااات  

 عائد اسم  ضسل  سندضا  ي  تالة ثبات د استارار الأس ار .-
 ال ائد الاسم  الثابت نت جة تغ ر مستدى الأس ار . تغ ر دضمة-
تغ ر ي  الاضمة الاسمضة خ ت الضتر  الزمنضة  د الذي ضمان أن ضتدك نت جة تغ ر -

 س ر الضائد  أد مستدضات الثمن .
رأس المات الباري   ضار يريدمان بص دبة تتد د ال ائد من رأس المات الباري -3

ل وناد ع دة ب ن رأس المات الباري د رأس المات ب س ار السدق إلا انل  رى ان
المادي ت ك  دجد دائما تاسض  ب ن الثرد  البارية د الغ ر البارية ي  دائمة الأصدت 

 د من ونا ضمان أن ضادن وناد م ام  ب ن الثرد  البارية .
 دالة الطلب الكلي عند فريدمان:

الطلب على النادد على الارد  ت تمد النظرية النادضة الم اصر  ي  دراسة دالة 
 التالضة  

الثرد  الكلضة الت  بتدز  الأيراد د المااري  تكدن مدزعة تسب الأااات الساباة -
 36الذار.

 أس ار د عدائد د مادنات الثرد  د البدائ  الأخرى ل تتضاظ بالثرد  .-
رد  الكلضة الأذداق د ترت ب الضةلضات أد ما ضسمى بالتضة   د الاختضار لدتدات الث-

 ض تبر متددا لاا  دالة الطلب .
تمث  تالة دالة الطلب الكل  تضس ر السلدد الأيراد ي  تنظض  لمنض ة الت  تتددف -

أص  على اعتبارات ع نضة بغن النظر  عن دتدات الاضاس المستخدمة أي النادد 
 المتدادلة تال  ا .

                                                
 7436،  73بلعزوزعلي ، ص مصدر سبق ذكره 
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لثرد  يالدخ  الدائ  ادالدخ  ض تبر الدخ  تضارا  متدياا من الرص د المتمث  ي  ا-
المتدد   تتدد ب د  عدام  من ا الم ارات الم نضة الاابلضة الاخصضة تدد ات مستابلضة 

. 
 د تتدد على الاا  التال   

MIP=FIRB.RE.1/P.DP/DT.W.U 
 الطلب على النادد باا  أرصد  نادضة تاضاضة  MIPت ك 
RB .س ر الضائد  على السندات   
RL    عائد الأس   

1/P.DP/DT  م دت التغ ر ي  الأس ار   
W نسبة الثدر  غ ر البارية الى ثرد  بارية   
U  الأذداق د التضصض ت   

د دد دا  يريدمان بالت ادن م  اتخرين بتاد ر دالة الطلب د النادد ي  الدلاضات 
 د تدص  إلى ما  ل    1954-1870المتتد  الأمرياضة لضتر  

اثر س ر الضائد  على دالة  الطلب على النادد د على سرعة تدادت النادد ة ف -1
 اي ان الطلب على النادد لا  ت ثر بالتغ رات ي  أس ار الضائد  .

ة ف اثر التغ ر ي  الأس ار على الطلب على الناد ي  الظردف ال ادضة د -2
دن داةتا إذا اان ذلد عندما ضادن التغ ر ي  الأس ار مضت   د لكن وذا الت ث ر ضا

 م دت التةخ  اب را.
إن الدخ  الدائ  الذي ض تبر بدضد عن الثرد  ود ال ام  التاس  ي  الت ث ر على -3

 طالة الطلب على النادد أي أن الطلب على النادد ضستج ب للتغ ر ي  الدخ  الدائ .
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دائ   تس  إن دالة الطلب على النادد و  مستار  نسبضا للدخ  الدائ  لان الدخ  ال-4
 1987بالاستارار ي  الأج  الاص ر د لكن ت  دضاس دالة الطلب على النادد عا  
 دجد ان وذه الدالة غ ر مستار  ي  اام  الددلة الصناعضة ما عدى المانضا.

د استنادا على ذلد يان ال ام  الم   ي  التاث ر على الطلب على النادد ود الدخ  
 مان صضاغة وذه الدالة على النتد التال   الدائ  ادا   للثرد  د عندئذ ض

MIP=KY 
 الطلب على النادد ب رصد  تاضاضة  MIPت ك أن 

K   نسبة من الدخ  الدائ  ضتتضق ب ا على اا  أرصد  نادضة تاضاضة   
Y  الدخ  الدائ  التاضا  . 
 
 

 لنةائية لفريدمان اصعوبات صياغة المعادلة 
  اعتمادوا على ال د د من المتغ رات-

ضص ب تساب د تاد ر وذه المتغ رات ا ائد رأس المات الباري د متغ رات الأذداق 
 ...ا

 و  صدر  م دلة د مدس ة لم ادلة التبادت لضضار د ماراات.
لمجات ت تبر وذه الم ادلة تجة ي  الإبدا  د الابتكار د لكن ضص ب تطبضا ا ي  ا

تتل ل . نمدذج مجرد ال مل  أي أن وذه الم ادلة



 

 
 

 

 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

:06المحاضرة   

  البنوك التجارية
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 : البنوك التجارية 06المحاضرة 
سوف نقوم في هير المحاضرة بدراسة البنوك التجارية نشأتةا تطورها و الفر  
بينةا و بين البنوك الاخرى و كيلك علاقتةا بتطور الحياة الاقتصادية و 

 الاجتماعية للمجتمعات.
 : نشأة البنوك و تطورها

ارتب  نادء البند د تطدروا بتطدر التضا  الادتصادضة د الاجتماعضة للمجتم ات إذ 
 ق    3500أن أدت اا  من أااات البندد ظ ر ي  ب د الرايد ن ب ن عا  

ق   ي  اري تل من أدد   1675د ت تبر المبادئ الت  دة  ا تمدراب  عا  
ضات الإ دا  د التسل ف د النصدآ الم ردية ي  التاري، يضما  ت لق بتنظض  عمل

 .الضدائد د الةمانات المرتبطة ب ا
د  تاد  التجار  ب ن الا دب د ظ در النادد اإتدى الدسائ  ال امة ي  التبادت 
التجاري ياد بدأت ظاور  إ دا  الضائن من ا بالإةاية إلى التل  د الم ادن الثم نة 

د المتايظة عل  ا ت تبر  االددائ  مااب  تصدت و لاء على عمدلة نظ ر تراست ا
وذه الظاور  من أدلى أااات الت ام  المصري  ي  المجتم  ت ك استمرت تابة من 
الزمن تتى ظ رت ي  الاردن الدسطى ظاور  الصراف الذي ضاسب دخلل من 
مبادلات ال م ت ب ة ا بب ن ب ن رجات البتار  د التجار  الذ ن ااندا  تردددن 

 ضة.على مدانئ أدردبا الجندب
د م  تطدر الزمن لا تق رجات البندد أن نسبة صغ ر  من ا ادات الإ دا  ت دد 
إل    للمطالبة بتتديل ا إلى نادد لتتديل ا إلى أاضاء الت  تماثل ا د من ث   تباى لدى 
وذه البندد مبالغ نادضة اب ر  خاملة ت ك رأى رجات البندد إماانضة التصرف ب ا 

م  نة مااب  تصدل   على يائد  م  نة ددن الإخ ت  بإدراة ا للغ ر د بةمانات
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بمبدأ الثاة ب ن   د ب ن المددع ن د ضسمى الجزء من الأمدات الذي لا  ت  التصرف 
 بل بالاتتضاط  النادي.

 1557د  ذار الم رخدن أن أدت بند ظ ر باالل التد ك اان بمد نة البنددضة عا  
د نة البنددضة د من ا انتارت البندد ي  ظ ر أدت بند ريالتد بم 1587  د ي  عا  

د بند وامبدرغ ب لمانضا عا   1609باضة أدردبا د من ا بند أمستردا  ي  ودلندا عا  
  .1800د بند يرنسا الذي أسسل نابل دن الأدت  1694د بند انجلترا عا   1619

 37تعريف البنك التجاري: 
إلى دضام ا بابدت الددائ  تتت الطلب عريت البندد التجارية ب ن ا بندد الددائ  نسبة 

أساس د و  الددائ  الاابلة للستب لدى الطلب أد ب د اج  دص ر ية  عن 
ت امل ا بصضة أساسضة ي  الائتمان دص ر الأج  د البندد التجارية و  م سسات 
ائتمانضة غ ر متخصصة بم نى أن نااط ا لا ضاتصر على ير  م  ن من يرد  

ما ود التات بالنسبة للبندد الزراعضة د الصناعضة د ال اارية د الناا  الادتصادي ا
 الت  عريت بالبندد المتخصصة.

د ي  ةدء ما تاد  يانل ضمان أن ت رف البندد التجارية ب ن ا تلد الم سسات المالضة 
الت  تت ام  ي  الد دن الددائ  المصريضة الت  تكدن مابدلة على نطاق داس  ي  

اتخرين لذا ي   الم سسات الت   ت  من خ ل ا تبادت النادد  سداد د دن الأيراد
 التاةر .

 دظائف البندد التجارية  
أس   التاد  الادتصادي ي  ت اد د تا ب الدظائف الملاا  على عاتق البندد 
التجارية د ية  عما سبق الإاار  إلضل من الدظائف د الأددات المبتكر  د الخدمات 

                                                
37193; op , cit  , p . Lioud B.thomas 
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المالضة مدةد  تنايس الم سسات غ ر المصريضة م  البندد التجارية ية  عن ذلد 
 يان وناد مجمدعة من الدظائف الأساسضة للبندد التجارية أوم ا  

يتح التسابات د دبدت الددائ  الت  ضادن ب ة ا تتت الطلب -1
DemandDeposits د تسمى أضةا التساب الجاريCurent Account  د وذا

 Time Depositsود الذي  ت  الستب علضل باضاات د ب ة ا ددائ  لأج   الند  
باعتباروا ثابتة أد متددد  الأج  د  FixedDepositsد تسمى أضةا ددائ  ثابتة 
 ب ة ا الددائ  الادخارية .

خلق النادد لالددائ اد اما سبق الإاار  يان وذه الدظضضة تنضرد ب ا البندد -2
م سسات الدساطة المالضة الأخرى ت ك أن وذه البندد ي  التجارية عن غ روا من 

س   ا للإدران تاد  الاردن من ددائ  غ ر مدجدد  بالض   تاد  البندد بخلا ا 
 38بنضس ا.

ت ك تم   البندد  التجارية  Advancesد التس ض ت  Loansتادض  الاردن -3
  الأج  الت  لا عاد  إلى الابت اد  عن الاردن الطديلة الأج  د تكتض  باص ر 

 تجادز  اجل ا عاما داتدا د  زيد دلض  د الاردن الت  تمنت ا البندد و  المجات 
 الرئضس  ل م  البند  التجاري.

خص  الأدراق التجارية لالكمبضالضةد السنداتالأذ نضةا الت  لا  زيد اجل ا عاد  عن -4
الائتمانضة الممندتة ستة أا ر د لا اد أن وذا الخص   ت  ي  إطار من التس ض ت 

ل م ء البند د ي  إطار ما ض رف بددر  الأصدت لمناست ال م ء باعتبار الدراق 
التجارية و  إتدى الأصدت الناتجة من تتدت أص  رخر ود البةائ  المباعة د 

 الناتجة عن أص  رخر ود النادضة.

                                                
 226.38د.نبيل سدرة محارب ، ص 
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ر وذه الأدراق بض  د اراء الأدراق المالضة لالأس   د السنداتا لتساب ا باعتبا-5
 اتد الأصدت المدر  للرباح د أضةا لتساب المات مث   

المساومة ي  الاراات الت    سس ا البند عند الأخذ ي  الاعتبار مض د   -
 البند الاام .

 التردي  لا تس   الاراات الت    سس ا البند. -
 تدي ر الائتمان ال ز  للمستثمرين الراغب ن ي  تضاز  الأدراق المالضة. -
 39الاضا  ب ملضات التمدي  ي  اا  أس   د سندات. -

تمدي  التجار  الخارجضة د ما تطلبل ذلد من يتح اعتمادات مستندضة تصد ر -6
 مضتدتة علضل د وذا الأمر ضستلز  من البند تادض  عد  خدمات مث   

تتة ر د يتح الاعتمادات المستندضة د است راد د مراج ة اعتمادات   -
 التصد ر.

ل ملة د تتديل ا على دد  اعتماد الاست راد باتى طرق التتدي  التد ثة تدب ر ا -
 سداء من خ ت الضاكس أد السدي ت د خ يل.

ال م  على تثب ت أس ار الصرف لل م ت مدةد  الاعتماد لتجنب مخاطر  -
 تالبات س ر الصرف.

 خدمات أمناء الاستثمار -7
دي  الضدات ر د الأرباح د سداد الالتزامات الددرية لل م ء مث  تتص   د  -

 الااتراكات د الإ جارات د الأدسا  المختلضة.
 إدامة الم ارن السل ضة داخلضة د خارجضة. -
 ممارسة عملضات بض  د اراء ال اارات. -

                                                
 39. 47-46د.محمد  كمال خليل خليل الحمزاوي اقتصاديات الائتمان ص 
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 40السمات الرئيسية للبنوك التجارية: 
الربتضة    تكدن الجانب الأكبر من مصرديات البند  من تكال ف ثابتة تتمث  ي  -1
ائد  على الددائ  د وذا ض ن  أن أرباح  البندد  أكثر ت ث را بالتغ ر ي  إ رادات ا الضد 

ماارنة م  المناست الأعمات الأخرى د ض تبر الاعتماد على الددائ  امصدر رئضس  
لمدارد  البند  م ز  وامة ي  تتا ق الأرباح  على الرغ  من التزامل بدي   يدائد  

 على استخدا  وذه الأمدات .
الس دلة    تمث  الجانب الأكبر من مدارد البند المالضة ي  مدارد تستتق عند -2

الطلب د من ث   جب على البند أن ضادن مست د الدياء ب ا عند الطلب عل  ا ي  
أي لتظة يمث  إااعة عد  تدير س دلة اايضة لدى البند اض لة بان تزعز  ثاة 

 المددع ن د  دي    لستب  ددائ     منل. 
الأمان    تس  رأس المات بصغر نسبتل  ماارنة  بصاي  الأصدت المددعة لدضل  -3

د وذا ض ن  صغر تاية الأمان بالنسبة للمددع ن يالبند لا ضستطض   تتم  خسائر 
تزيد  عن نسبة رأس مالل  يإذا زادت الخسائر دد تلت   جزء من أمدات المددع ن لدضل 

مما سبق  نجد  أن البند  التجاري ضس ى إلى ما  د النت جة و  إع ن البند  إي سل
  ل    
 تتا ق أدصى ربتضة ممانة . -
 تجنب الت رن لناآ اد د  ي  الس دلة  -
 تتا ق اكبر ددر ممان  من الأمان  للمددع ن . -

 41للبند التجاري  الأدسا  الداخلضة

                                                
 200040حمزة محمود الزبيدي ، دارة المصارف ، مؤسسة الوراق ، عام 

 200041التقليدية ، دار الفكر المعاصر ، عام د.محمد علي زبيدي ، المحاسبة في البنوك  
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:07المحاضرة   

  التضخـــــم
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 : التضخم 07المحاضرة 
كس في عسوف يتم  التطر  في هير المحاصرة على التضخم  اليي ي :تمةيد

تدهور القيمة الخارجية للعملة الوطنية و سوء توزيع الدخل و الثروة و سوف 
 نتطر  أيضا إلى أنواعأ و أسباب التي تؤدي إلى تضخم .

 مفةوم التضخم:
التةخ  ود ارتضا  اب ر د مستمر ي  مستدى ال ا  للس ار ضصاتبل انخضان ي  
الاضمة التاضاضة للنادد د ضصبح التةخ  أكثر تسارعا عندما  رايق الزياد  ي  
الإصدار النادي زياد  ي  النضاات التادمضة الت   ت  تمديل ا بالاردن المتلضة بدلا 

تلضة  ياد ضادن م تدلا أد مابدتا أد دضاخذ التةخ  أااالا مخ 42من الةرائب 
 جامتا أد مضرطا .

د ود مض د     (inflamation)ض رف التةخ  أضةا ي  اللغة الانجل زية بمصطلح 
الإاار  إلى التالة الادتصادضة الت  تت ثر بارتضا  أس ار السل  د الخدمات م  

الت  ت ثر ي  تددك انخضان ي  الادر  الارائضة المرتبطة  بس ر صرف ال ملة د 
دطا  الأعمات يتتد دا ي  الاراات الصناعضة د الخدماتضة د ض رف التةخ  أضةا 
ب نل الزياد  ال امة ي  اغلب دض  الأس ار د  رايا ما ت ث ر ي  دضمة النادد المتدادلة 
مما   دي إلى انخضان ي  دضمت ا الض لضة د من الت ريضات الأخرى للتةخ  ود زياد  

ي  السدق د الذي  نت  عنل يادان  للاضمة التاضاضة لل م ت د   ي  تج  النادد
 43ضاابلل ارتضا  ي  س ر السل  د الخدمات ي  الأسداق التجارية .

                                                
; 1997 )  hill company eruope–: mc craw  David begg and stanlyfishion and others , economies (london

42462.p. 
4312 .2016 edited -Dxionary.com, retneved /31 
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د ب د استخدا  مض د  التةخ  لأدت مر  إلى الادتصادضات الأدردبضة د تتد دا ي  
در  الصناعضة تاري، أدردبا لتد ك ياستخد  اماضاس لأس ار الاست  د ي  يتر  الث

لتتد د متدس  الأس ار المدزعة على لمداد التمدينضة د استثر  ياان التةخ   دس لة
مصطلح التةخ  باا  ملتدظ ي  الاطاعات الادتصادضة ي  اسبانضا د انجلترا إذا 
اان م ار س ر الصرف لل م ت ي  وذه المناطق مسادضا للاد  الارائضة دب  أن 

أدى إلى عد  التدازن ب ن الم ارات الادتصادضة د أطلق ضظ ر ارتضاعا ملتدظا مما 
 44على وذا الأمر عد  التةخ  .

د التةخ  بالم نى الادتصادي ود ة ف الاد  الارائضة لل ملة يإذا اان عار 
دتدات من عملة البند تاتري ا لدغرا  من اللت  ي  الزمن التاةر ث  ة ضت 

ن ا لد لت  ما ض ادت خمس عار دتد  الاضمة الارائضة لل ملة ب د سنة د أصبح ثم
بالمائة  50من دتدات ال ملة المتلضة ي ذا ض  د التةخ  تدك بم دت اب ر د ود 

لذا يإن المستثمر الذي رب  أمدالل لضتر  طديلة ب ائد مابدت لدضل ددت بداضة الاستثمار 
أصبح خاسرا لضس بسبب سدء اختضار ملاا  الاستثمار ب  لان عام  رخر ود 

 تةخ  ياةى على ددر اب ر من دضمة استثماره.ال
 
 
 
 
 
 
 

                                                
4412 .2016 ed ted -retrieved 31Encyclopedia.com . 
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 أنواع التضخم:

 أمة عد  أندا  من التةخ  بتسب عد  من الم ا  ر د ذلد على النتد التال  
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 م ضار تتا  الددلة ي  ج از الأس ار  -1

 ضمان ديق وذا الم ضار تاسض  التةخ  إلى ندع ن وما   
د ضسمى أضةا بالتةخ  المضتدح د ترتض  ي  اطار  الأس ار بترية  التةخ  الظاور 

 لتتا ق الت ادت ب ن ال رن د الطلب ددن أي تدخ  من جانب الددلة.
التةخ  المابدت  ود التةخ  الذي تتدد الددلة يضل ساضا للس ار لمن  ا من 

التةخمضة الاستمرار ي  الارتضا  ي  الارتضا  دمن ث  التد من تراات الاتجاوات 
 لتجنب أثاروا غ ر المداتضة.

م ضار تد  التةخ  د د ضمان ديق وذا الم ضار التم  ز ب ن ث ثة أندا  للتةخ  -2
 اما  ل   

التةخ  الجامح  د ود أخطر أندا  التةخ  ت ث را على الادتصاد الدطن  إذ ترتض  
د  تكال ف الأس ار باا  مستمر د سري  ضص ب السضطر  عل  ا مما   دي إلى زيا

 الإنتاج د خضن الأجدر التاضاة لل مالة.
التةخ  الغ ر الجامح  د ضادن أد  خطدر  ت ك ترتض  الأس ار م دلات اد  د 
ضادن ع جل ي  متنادت السلطات النادضة لالمتمثلة باا  أساس  ي  البند 

 المرازيا.
لأس ار التةخ  الزاتف  د ضسمى أضةا التةخ  الم تدت د ضتدك عندما ترتض  ا

بنسبة م تدلة سندضا لا تاا  ةررا ادتصادضا ت ك تستار عند مستدضات منخضةة د 
تسج  ردما أتادضا ي ندما تزيد الأس ار بنسبة م تدلة  دي  ذلد المست لك ن لزياد  
ماتريات   على الضدر ي  متادلة لتجنب ارتضا  الأس ار ي  المستاب  مما ض زز 

 45جانب الطلب الكل .

                                                
 45ة بها مهام البنك  المركزي في الولايات المتحدة الامريكية .الجهة المناط
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صدر الةغ  التةخم    ناس  التةخ  بتسب مادناتل المختلضة إلى م ضار م-3
 46أرب ة أندا  رئضسضة تام   

تةخ  دي  الطلب   نت  التةخ  ي  وذه التالة بسبب ارتضا  مستدى الطلب -
لالإنضاق الكل ا ي  المجتم  د بااء الإنتاج عنجد نضس المستدى بت ك ض جز الاطا  

  الطلب الكل  ي خت  التدازن الكل  د  ن اس ذلد الانتاج  عن تلبضة الزياد  غض
 على مستدى الاس ار الت  تتجل نتد الارتضا .

تةخ  دي  النضاة  ي  وذه التالة تنت  الةغد  التةخمضة عن ارتضا  تكلضة الانتاج 
لاي مادن  دخ  ي  انتاج السل  لالمداد الخا   الدددد  الاجدر أد غ رواا د بالتال  

الى ري  اس ار وذه السل  د الخدمات لتغطضة الارتضا  ي  مدخ ت   لج  المنتجدن 
 الانتاج.

التةخ  المستدرد  عندما تت رن ال ملة المتلضة لةغدطات نت جة انخضان دضمت ا 
اما  ال م ت الاجنبضة  تري  باا  اب ر اس ار السل  المستدرد  ي  السدق المتلضة 

وذا الانخضان ي  دضمة ال ملة عند دضام    د ي  وذه التالة ضتتم  المست لكدن الضة
باست  د سل ة اد خدمة مستدرد  بالكام  اد ب ا مادن مستدرد  زداد ت ث را وذا 
المادن الما ارتض ت نسبة مدخ ت الانتاج المستدرد من الخارج ي  وضاك  الانتاج 

 المتل .
ار ي  ددلت   تدد ات التةخ   عندما  درد المست لكدن ان المستدى ال ا  للس 

 تجل باا  عا  نتد الارتضا  س دي    ذلد الى تةم ن وذه الزياد  ي  الاس ار ي  
 اضة ت اددات مستابلة د ود ما  دي  باتجاه المزيد من تصاعد الاس ار.

 أسباب التضخم:
  راز الادتصاد دن على ث ك نظريات لتضس ر التةخ  و  

                                                
 46( ، التضخم و النمو الاقتصادي .2019منحط حسين و شريط خالد و ضماري عبد  السلام )
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 أدلا  نظرية التةخ  الناائ عن الطلب  
ترى وذه النظرية ا  التةخ  ض دد الى زياد  تج  الانضاق الكل  د تضردة على 
ال رن الكل  للسل  د الخدمات   مما   دي الى خلق يائن طلب   ن اس ي  
زياد  م دلات التةخ  د ض دد يائن الطلب الى التدس  المضر  ي  الانضاق 

لمضر  ي  تج  الائتمان  الاست  ك  د الاستثماري د التادم  د الخاآ د التدس  ا
المصري  لتمدي  ال جز ي  المدازنة ال امة الناج  عن زياد  الانضاق التادم  بااية 
اااالل ياذا زاد الانضاق الكل  ب ذه الصدر  ددن استجابة من جانب ال رن الذي 
ضتدك بسبب دجدد خل  ي  عد  اضاضة المدارد الادلضة د دجدد ناآ ي  الس دلة 

د اذلد دجدد ة ف ي  بناء الادتصادي د الاجتماع  يان ذلد لابد  الددلضة  سلب
ان  ن اس ي  زياد  م دلات الاس ار بصدر  مستمر  د واذا  نظر انصار النظرية 

 47الكمضة الك سضاضة د الجد د  ب ن التدس  النادي ود سبب زياد  ي  الطلب الكل  .
 ثانضا  ةخ  التكلضة 

د ود التةخ  الناج  عن ارتضا  الاس ار نت جة لزياد  اس ار عدام  الانتاج د 
 اس ار المنتدجات الذوانضة د وناد عدام  ت دي الى تةخ  التكلضة د و   

زياد  م دلات الأددار الت  ت تبر من مصادر تةخ  تكال ف الانتاج د زياد  ي  -1
 الامدر تتدك نت جة لل دام  التالضة  

م دلات الاجدر نت جة للاد  التضادةضة الكب ر  لناابات ال مات الاادر  على  زياد -أ
ري  اجدر ال مات بصدر  مدازية ل رتضا  ي  المستدى ال ا  للس ار للتضاظ على 

 مستدى تكال ف الم ضاة.
 اما أ  الزياد  ي  ارباح اصتاب المااري   دي  بال مات للمطالب بزياد  الاجدر.-ب

                                                
Krek patrickandf.nixon the aragins of inflation in less developpedcontinies(ed) inflation in open 

47r : university press ) p.143.economic ( mancheste 
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جدر ال مات ي  تالة زياد  الطلب على ال م  بم دت أكبر من عرن د تزداد الا-ج
لذلد يإن أي زياد  ي  الاجدر ست دي الى زياد  ي  الاس ار اذا ل   رايق ذلد زياد  
ي  انتاجضة ال م  اد ي  تخضضن ارباح رجات الاعمات د  رى ب ن ان زياد  

زياد  ي  تج  النادد د الاجدر لا ضمان ان   دي الى التةخ  ما ل   رايق ذلد 
 زياد  اب ر  ي  ال جز بالمدازنة.

زياد  م دلات الارباح ان زياد  الارباح من دب  ارباب ال م  س  دي الى ارتضا  -2
الاس ار المتلضة لان الربح ض تبر اتد مادنات س ر السل ة الذي  زيد التكال ف د 

الاعمات د التادمة ي  وناد عدام  عد د  ت دي الى زياد  الارباح ارغبة رجات 
التصدت على ردج ااي  لتمدي  الاستثمار ي  الماردعات لأنل ض تبر مصدر 
للتصدت عن المدخرات د لجدء الماردعات الى زياد  اربات ا لمداج ة الزياد  ي  
امدر اذلد  عن الزياد  الربتضة بم دت  زيد عن م دت زياد  ي  الاجدر بالإةاية 

 48ت على الامدات المتمث  بالضائد  د زياد  الةرائب.الى ارتضا  تكلضة التصد 
 التضخم الةيكلي 

 رى ال ضال دن ان التةخ  لا  جدز تضس ره بالزياد  الغ ر الطبض ضة ي  امضة النادد اد 
نت جة لسدء الادار  النادضة دانما مجمدعة الاخت لات ال ضالضة دالادتصادضة د 

  الغ ر الطبض ضة ي  امضة النادد د سببا ي  الاجتماعضة د السضاسضة و  دراء الزياد
 49الادار  النادضة د المالضة السنضة.

 50د رب  ال ضال دن التةخ  بال دام  التالضة  

                                                
 48 659ـ ص  1992عوض فاضل الدليمي ، النقود  و البنوك  الموصل ، جامعة الموصل 

 8449( ص1980رمزي زكي ، مشكلة التضخم في مصر ) مصر  : الهدينة المصرية للكاتب 
50135-cit  .p133-inixson .opc.h.kirhpatreck and f. 
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ت اظ  ماالة الغذاء نت جة لتباطئ الانتاج الزراع  د تزا د اعتماد البلدان على -1
التةخ  ي  ال د د من الخارج لاست راد المداد الغذائضة د للدلالة على ذلد ود تزامن 

 بلدان امرياا الاتزية م  ارتضا  اس ار المداد الغذائضة.
من الصادرات د تديق رأسمات  الأجنب ان الزياد  ي  است مات مدارد الناد -2

للدخ  غ ر ااف يالمداج ة الزياد  السري ة ي  الطلب على الداردات الناجمة عن 
زياد  ي  م دت النمد الساان  د ج دد تطدير التنمضة د التتد ك الصناع  الذي 

 الإ راداتس ت الضل الب د  النامضة ي د  استمرار ال دائد الصادرات  نخضن 
دي الى زياد  الادى لاستخدا  التمدي  بال جز ية  عن ذلد يان التادمضة د    

ال جز ي  م زان المديدعات  تةمن عنل وبد   ي  دضمة ال ملة مما   ثر ذلد 
بصدر  مباار  على ارتضا  الاس ار  خاصة اذا اانت الداردات تاا  نسبة اب ر  من 

 المتتدى الاست رادي ي  الب د .
 علاج التضخم:
التةخ  من خ ت او  سضاست ن وما السضاسة المالضة د السضاسة  ضمان ع ج

 51النادضة.
 أدلا  السضاسة المالضة  

تت  م الجة ماالة التةخ  من خ ت استخدا   اددات السضاسة المالضة د الت  و  
الانضاق التادم  د الةرائب ي ندما ضتص  التةخ  ضمان للددلة م الجتل بداسطة 

صرف النظر عن تضاص ل ا اد ان زياد  الةرائب ست دي الى زياد  تج  الةرائب ب
اناطا  جزء من دخدت الايراد د وذا ما  ن اس على انخضان الطلب على السل ة د 
الخدمات يتنخضن الاس ار د  نخضن التةخ  وذا من ناتضة د من ناتضة اخرى 

تخضضن  ضمان اللجدء الى الانضاق التادم  بةغ  الانضاق التادم  د وذا   ض ن 

                                                
 617.51-612فاضل اسماعيل الدليمي ، ص  النقود و البنوك للدكتور عوض
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تج  الانضاق د خصدصا الانضاق الاست  ك  لأنل   دي الى زياد  الاس ار بالنسبة 
للسل  الرأسمالضة ي  بداضة الامر لكن يضما ب د    دي الى انخضان اس ار د 
انخضان التةخ  لأنل ادى الى زياد  الانتاج السل  د الخدمات مااب  ثبات اد زياد  

 الطلب بنضس النسبة .
 السضاسة النادضة  ثانضا  

تستخد  السضاسات النادضة بداسطة اددات ا متمثلة ي  س ر الضائد  د نسبة الاتتضاط  
النادي د عملضات السدق المضتدتة لم الجة ماالة التةخ  د من اج  م الجة 
التةخ  تلج  الددلة الى ري  س ر الضائد  وذا   دي الى ستب الس دلة النادضة من 

   بتك عن الارباح د بما ان ارتضا  س ر الضائد  ضتاق الارباح الاسداق لان الجمض
م  عد  الت كد بظردف السدق مستباا عندوا  لج  المستثمردن الى ا دا  امدال   ي  
 المصارف للتصدت على س ر الضائد  يتنخضن الس دلة النادضة د الطلب د التةخ .

 ض ت   د من اددات الندعضة ضمان الااار  الى ب ن من ا اما 
تنظض  الائتمان الاست  ك  اان  ري  البند المرازي دضمة الاس  الادت اد دص ر -1

مدد السداد يض  ا  التالت ن س نخضن الطلب على الائتمان ي نخضن الانضاق د من 
 ث  التةخ .

الادنا  الادب  اان ضاد  البند المرازي ي  تالة تةخ  بتدجضل دعد  الى ادارات -2
 ى الى تدخ  التضطة داتخر ي  سضاست   الايتراةضة دالاستثمارية.البندد الاخر 

  تن   التاث ر المباار دذلد من خ ت يرن ال ادبات على البندد الت-3
ند ممارسات غ ر م ئمة من دج ة نظر السضاسة النادضة اان  رين الب
د  المرازي اجراء عملضة اعاد  خص  لصالح البندد التجارية عند اع ن ع

ارية است ا الاستثمارية اد  رين امداد البندد التجمداياتل على سض
لضا المارر .بالاتتضاطات النادضة الاةايضة ي  تات تجادز دردة ا التددد ال 



 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

:08المحاضرة   

 البنوك المركزية
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: البنوك المركزية 08المحاضرة   

و كيا تمةيد: سوف يتم في هير المحاضرة التطر  على تعريف البنوك المركزية 
معرفة الدور الكبير و الاهمية التي تشكلةا البنوك المركزية و سوف نتعرف ايضا 

 على خصائصةا و وظائفةا.
 لمحة تاريخية عن نشوء و تطور البنوك:-1

ضمتد  تاري،  نادء المصارف الى ال  د  البابل  منذ  ان برزت مجمدعة الصارية د 
الا دا   الى أن تمد راب  لتتد د ا نة الم ابد  د بدأت عملضات التسل ف د 

ال م ت المالضة د مصريضة اةاية الى ال ملضات الاخرى د الت  ت  تثب ت ا ي  
مسلمتل " اري ة تمد راب  " د ي  ال  د البابل  اانت تنظ  الم ام ت المالضة د 
المصريضة ي  الم ابد د ي  الالف م   دب  المض د د ي  ال  د البابل  ظ رت 

د  (Banque MoumraShou)لمصارف د من او  وذه المصارف مدراادةضغة ا
ود اتد البندد  الكبار رنذاد د ضا  وذا المصرف ي  مد نة نضز درب اثار باب  د 
من او  اعمات وذا المصرف ود الاضا  ب ملضات التمدي  بداسطة ادامر ماتدبة على 

مد نة ادر ال رادضة  د ضا  ي  (Banque Enasir)الداح  الطبضة د مصرف ا ناص ر
 د من او  ال ملضات الجارية و  تجار  الم ادن االذوب د النتاس د ال اج .

د تطدرت المصارف ي  زمن الض نضا  ن ت ك اصبتت للمصارف ا ر  داس ة ي  
مجات التجار  م  ب د يارس د ب د المطلة على سدات  البتر الابضن المتدس  د 

الض نضا  ن اثر بالغ على الردمان ال دنان علما ان    اانت للتجار  المصريضة ي  زمن
 ااندا ضستخدمدن النادد الض نضاضة.
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د ا دت المصارف تطدرا اخر ي  زمن ال  د ال دنان  ت ك اتس ت تلد الاب اد من 
ال ملضات المالضة د المصريضة الى ال ملضات التسابضة الت  تختآ بديتر ال دمضة د 

 ات مستالة لك  زبدن  ت ام  مصريضا.ديتر الاستاذ د تخصضآ صضت
اتس  ال م  ي  مصر ابتداء من الارن التادي عار مض دي ت ك ام  تبد   
النادد اةاية الى ا داع ا د ادراة ا د اانت وذه المصارف م ردية من خ ت 

 اماكن تداجدوا د الزمن الذي نا ت يضل.
ل ملضات المصريضة ي  د ي  درن ن الخامس د السادس عار ا د  اتساعا داةتا ل

جمض  انتاء الب د  الادردبضة د من او  وذه المصارف و  مصرف تبد مصرف 
نابدل  د او  ال ملضات الت  اانت تمارس و  الددائ  د الائتمان د النا  المصري  
د المااصة ب ن الجانب ن الدائن د المد ن لتسابات  ال م ء د اعتمد  مصرف 

بالاضد  اد امر لنا  تاملة اند  من الادراق المالضة د  نابدل  لادت مر  الت ام 
استخد  مصرف البنددضة الاضد اد امر بنا  تاملة اند  من الادراق المالضة د ي  
السديد دا  البند  امستردا  باعتماد  النادد  ضمان  تددل ا  عن طريق النا   

 52المصري  ي  اصدار امر خط  دب  المدد  .
 زي: تعريف البنك المرك

اختلضت تسمضة د ت اريف المصاريف تب ا لاخت ف المض د  د دد  ب ن 
الادتصاد  ن ب ن ت اريف مختلضة للمصارف المرازية  ترتب  تلد الت اريف م  
الدظائف الت  ضاد  ب ا البندد المرازية د من او  الت ريضات الاائ ة للمصارف 

 المرازية  

                                                
 13.52-11زكريا الدوري ،، سير السامرائي ، البنوك  المركزية و السياسات  النقدية ، ص
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المرازية ب ن ا " و  النظا  الذي  دجد  البندد (verra smith)عريت ي را سم ك 
يضل المصرف داتد لل السلطة الكاملة على إصدار الناد أكدت ي را سم ك ي  ت ريض ا 

 على دظضضة إصدار الناد.
ياد راز على دظضضة البند المرازي ي  اضضضة التتا  ي  تج   (W.Shaw) اما ااد

 ي  الائتمان د  نظمل ". الائتمان د تنظض  د ت ريضل " ود البند الذي  تتا 
ب نل " الذي  نظ  السضاسة النادضة د ض م  على استارار النظا   (a.day)د عريل

المصري  د ض تق بان داي اوت  بالسضاسة النادضة باعتباروا من او  دظائف البند 
 المرازي بالأخآ التضاظ على استارار الج از المصري .

ند المرازي " ود عةد اد جزء من ب ن الب  (Sayers)د جاء ت ريف سا رز
التادمة الذي ض خذ على عاتال ادار  ال ملضات المالضة للتادمة د بداسطة ادار  وذه 
ال ملضات تستطض  الت ث ر على سلدد الم سسات المالضة بما  ج ل ا تتدايق م  سضاسة 
ال ملضات الادتصادضة للددلة " د وذا الت ريف راز على دظضضة اخرى للمصارف 

 راز على  (Samoualson)اعتباره ابند تادمة د جاء ت ريف سامديلسدن ب
دظضضة اخرى للمصارف باعتباره البند المرازي ود بند البندد د دظضضتل و  التتا  

 ي  الااعد  النادضة الت  من خ ل ا ضستطض  ان  تتا  ي  عرن النادد.
ند الذي ض تبر دد عرف البندد المرازية انل الب  (Jouncy)د نرى ان جدنس 

المااصة و  ال ملضة يالرئضسضة لل    تةح ان دظضضة اجراء التسدضات ب ن تسابات 
 البندد و  الاساس لت ريف جدنس  .

البندد المرازية بان ا   " البند المرازي ود (Dekock) ي  ت ن عرف دي ادد 
البند  الذي ضان د ضتدد ال ضا  النادي د المصري  بت ك ضتاق اكبر منض ة 
ل دتصاد الدطن  د من خ ت دضامل بدظائف مت دد  اتان ن ال ملة د الاضا  بإدار  

لتجارية من ال ملضات المالضة الخاصة بالتادمة اتتضظتل بالاتتضاطات النادضة للبندد ا
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خ ت اعاد  الخص  د الادراق التجارية د دضامل بددر المارن للبندد  التجارية د 
انجاز اعمات المااصة ب ن البندد التجارية د الاضا  بالتنظض  د التتا  ي  الائتمان 

 بما  ت ء  د متطلبات الادتصاد الدطن  د تتا ق أوداف السضاسة النادضة .
إن الت ريف الذي ددمل دي ادد ود جامتا اام    تةح من الت اريف أع ه

لدظائف البند المرازي بخ ف الت اريف الأخرى الت  رازت على دظضضة داتد  أد 
 53دظضضت ن من دظائف البند المرازي.

 اهمية البنك المركزي: 
 تادض  الخدمات المالضة -1

على صرف ت م  البندد المرازية ابند البندد الخاصة د التادمضة ت ك ت م  
الاضاات الخاصة ب ا د ادتران لأعةائ ا اما تخزن ال م ت ي  مخازن الصرف 
الاجنبضة ت ك تاد  باراء د بض  امضات اب ر  من ال م ت الاجنبضة لت ث ر على 
ال رن د الطلب للنادد  د ت م  اضةا على تنظض  اس ار الصرف للسضطر  على 

لى اس ارو  التنايسضة بالإةاية الى التةخ  اما تساعد المصدرين على التضاظ ع
 54ان ا تنت  تاارير اتصائضة ادتصادضة لتدجضل درارات السضاسة المالضة ي  الددلة.

 التتا  ي  السضاسات المالضة ي  الددلة  -2
تاد  البندد المرازية بإصدار ال م ت د تتد د اس ار الضائد  على الاردن د 

ر الضائد  لإضطاء النمد د تجنب التةخ  اما السندات د عاد  ما تاد    بري  اس ا
ضمان ان تالل ا لتدم رالنمد  د الناا  الصناع  بالإةاية الى الانضاق الاست  ك  
ي  الجددلة د ب ذه الطرياة تد ر البندد السضاسة النادضة لتدجضل ادتصاد الددلة د 

 55تتا ق الاوداف الادتصادضة المدجدد .

                                                
 2653-25-24زكريا الدوري ، سير السامرائي ، نفس المرجع السابق ، ص 

54blance .comthewww.Central  banck  , their functions and rolr 
55.com www.invstapedia2019) central  banck  , -4-Tray   segal  ( 15 
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 ت تالات الطدارئ  ادار  ةداب  المالضة خ -3
ت م  البندد على دة  د ادار  ةداب  المالضة خ ت يترات الةغد  التةخمضة 
الاد د  د ناآ الامدادات خاصة ي  يترات التردب ت ك تاد  التادمة ي  مث  
وذه الظردف بضرن تداب ر للتد من الادتران لأغران غ ر ةردرية ااراء السل  

بندد المرازية بإدار  وذه التداب ر ت ك تتدد التد الاست  كضة اد منازت د تاد  ال
 56الادصى لاضمة الارن د الضتر  الت   جب اعاد  المبالغ المالضة خ ل ا.

 الت ث ر على النمد الادتصادي ي  الددلة  -4
ت ثر البندد المرازية على النمد الادتصادي من خ ت التتا  ي  الس دلة 

ك  ت  ذلد من خ ت مجمدعة من اجراءات المخصصة لنظا  مال  ي  الددلة ت 
 اوم ا  
التتا  ي  مادار النادد الت   جب ان تتدير ي  البندد د يضما تستطض  وذه  -

 البندد ادراةل لليراد.
استخدا  عملضات السدق المضترن ي  اراء د بض  الادراق المالضة المخصصة  -

 ري .للرون ال ااري د بالتال  تتاق الاستارار ي  النظا  المص
 التتا  ي  اس ار الضائد  المخصصة للاردن دالسندات. -

   خصائص البنوك المركزية
ان البندد المرازية م سسات نادضة ذات ملكضة عامة  يالددلة و  الت  تتدلى  -1

ادارت ا دالااراف عل  ا من خ ت الادان ن الت  تسم ا د الت  تتدد بمدجب ا 
ي  رس  السضاسة النادضة د تنضذ اغراة ا د داجبات ا د تارد م  التادمة 

 وذه السضاسة عن طريق التدخ  د التدجضل د المرادبة.

                                                
56Amytikkanem .www.britanica .com 
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ضتت  مراز الصدار  د دمة الج از المصري  لكدنل  تمت  بسلطة ردابضة على  -2
البندد  د لل الادر   على خلق النادد  الااندنضة ددن سداه  د ج   جمض  

 تنض ذوا . البندد  تستج ب سضاسة النادضة الت   رغب ي 
لا  تدتى البند المرازي ي  الربح د انما دجد لتتا ق الصالح ال ا  للددلة د  -3

لكن ان تص  الربح يضادن ذلد من دب   الاعمات ال ارةة د لضس الاساسضة 
الت  دجد المصرف لأجل ا د غالبا ما تكدن البندد المرازية مملداة من دب  

 الددلة.
التاضاضة الى اصدت نادضة د لل الادر    تمت  بالادر  على تتدي  الاصدت -4

 لل ضمنة على اصدار الناد د عملضة الائتمان ي  الادتصاد الدطن .
ضمث  البند المرازي الم سسة المتتكر  ل ملضة اصدار الناد د ل  ض د  -5

 للمصارف التجارية اي ددر ي  الاصدار ي  جمض  ددت ال ال .
  باستثناء الدلاضات المتتد  وناد بند مرازي داتد ي  م ظ  ادطار ال ال -6

الامرياضة ت ك  دجد ي  ا  م سسة لإصدار النادي خاة ة لسلطة نادضة 
ممثلة جمض  مصارف الاصدار د ضسري وذ الاصدار على ال ند د اذلد 

 57تدجد م سسة ناد لإصدار ي  المملكة ال ربضة الس ددضة د البترين .

 
 خصائص البنوك المركزية في الدول النامية: 

 58ان من او  خصائآ البندد المرازية ي  الددت النامضة و   
ة ف الدع  المصري  النات  عن تدن  مستدى الادراد الايراد بددر داومضة  -1

المصارف دالذي   ثر سلبا ي  الت ام  م  المصارف مما ضسبب انخضان 

                                                
 57 27-26زكريا الدوري ، الدكتور  ، السامراتي ، البنوك  المركزية و سياسات  النقدية ، ص 

 29.58-28الدكتور يسر اليامراتي ، نفس المرجع السابق ، ص زكريا الدوري ، 
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لضة ي  دضمة الددائ  دضاسا بالكتلة النادضة دبالتال  ت دي الى التد من ددر  ي ا
 الج از المصري  على خلق الددائ  د التدس  ي  الائتمان.

متدددضة مساتة السدق النادضة د السبب ي  المتدددضة ض دد الى ندر   -2
الماترة ن د ة ف الم سسات المالضة د النادضة الت  تت ام  بداسطة مما 

 ادى الى ص ف ت ام  المصارف م  تلد الاسداق باا  عا .
الاجنبضة باا  اب ر ي  م ظ  الددت النامضة مما  تداجد لضرد  المصارف -3

 ج ل ا تاد  ي  البلد عن طريق الردابة على الائتمان اد الت ب ر ي  نسبة 
الاتتضاط  اد الزياد  ي  م ام ت نسبة الس دلة مما   دي الى تتجض  ددر 

 البندد المرازية بالةغ  على تلد المصارف الاجنبضة.
صري  الناتجة بسبب طبض ة ادتصادضات الددت الازدداجضة ي  اناطا  الم -4

النامضة اذ تتراز يرد  الج از المصري  ي  مناطق متددد  دلا تنار ي  ا 
المناست الصناعضة د التجارية ج ل ا تس د اسداق نادضة متادمة دضاسا ي  

ف الازدداجضة ت ن  دجدد مناطق -المناطق الت  لا تتداجد ي  ا يرد  للمصار
يضة متادمة د مناطق تكدن ي  ا الاج ز  غ ر متادمة اد غ ر ذات اج ز  مصر 

 مدجدد .
الس دلة الكب ر   نا  المدخرات اث را عن الم ام ت المطلدبة لتراك  ر دس  -5

الامدات ي  الددت النامضة د ض دد السبب ي  انخضان الدخ  التاضا  من 
الاست  كضة ناتضة د ارتضا  الجزء الماتط  من ذلد الدخ  د المدجل لندات  

د الذي   دي الى ظ در ماالة ابل مزمن د و  تمدي  ال جز ي  المدازنة 
ال امة د وذا ض ن  ان النضاات المصردية اكثر من الا رادات متااة مما 
 ج ل ا تاد  بالادتران من المصرف لتمدي  وذا ال جز مما ضادد الى اصدار 
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ة اب ر  ي  الج از نادد لمداج ة الاردن التادمضة د الذي  دلد س دل
 المصري .

 وظائف البنوك المركزية: 
ان جمض  البندد المرازية باا  عا  ت دي دظائف لتتا ق صالح ال ا  د نذار 

 59من ا 
ض م  البند المرازي ادا   مال  للتادمة  دوذا ود السبب الرئضس  لظ در  -1

إدار  مصرف انجلترا ي  لندن لبض  السندات الخزينة البريطانضة بداسطة 
 التادمة باا  عا .

 ضمارس البند المرازي ابند البندد. -2
دظضضتل الاتتضاظ باتتضاط  الب د من الذوب د ال م ت الاجنبضة د جاءت  -3

وذه الدظضضة عندما ادار  بند انجلترا ان الددائ  المصارف اد  ثبابتا من 
مطل   الددائ  الااخاآ ال اد  ن لذا اةطر البند الى ان ضتتضق اعتبارا من

الارن التاس  عار باتتضاط  ذوب اكبر من ذلد الذي تتتضق بل المصارف 
 الاخرى.

اتتكار دظضضة اصدار الناد ت ك  نضرد البند المرازي بسلطة اصدار د تنظض   -4
امضة الناد ديق لمتطلبات التبادت التجاري د تاجة الدتدات الادتصادضة د 

الناد بالبند المرازي و  تناض  السلطات من اسباب الاتتكار دظضضة اصدار 
ت الادتصادضة د السضطر  على النادضة ي  التتاض  بدسائ  الدي  المتاتة للدتدا

التالآ بالائتمان المصري .التدس  د  تراة

                                                
 27.59دكتور زكريا الدوري ، الدكتور يسر السامراتي ، البنوك المركزية و السياسات النقدية ، ص59



 

 
 

 

 

 

 
 



 

 
 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

:09المحاضرة   

دةــــــمعدل الفائ   
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 الفائدة معدل :09محاضرة ال
هير المحاضرة سوف نتعرف على معدل الفائدة اليي يشيل دورا كبيرا  تمةيد: في

 في بناء الإقتصاد واليي يعد من أهم المؤشرات التي تستخدم لدراسة إقتصاد.
 مفةوم سعر الفائدة:

و  إس  دجم  ا يدائد دت ن  المات ثابت أد  يائد   الضائد المض د  اللغدي لس ر -1
د مات أد غ ره دالضائد  و  ر.ج المات ي  زمن متدد مادضة ياد بل من عل  أد عم  أ

 60بس ر متدد دالضائد  ي  اللغة ت ن  الزياد .
المض د  الإصط ت  إختلضتالأراء عن إعطاء ت ريف متدد لس ر يائد  بإخت ف -2

المدارس الضارية الت  تنادلت إلا أن ا  ت اريف الت  تمت ل ا مةمدن داتد دود 
س ر الذي  دي ل المضترن لااء إستخدامل الأمدات المضترةة أن س ر الضائد  ود ال

لمد  زمنضة م  نة متضق عل  ا دلكنل  ختلف عن أس ار السل  دالخدمات لأنل ضمث  
نسبة نسضا التكلضة النادضة للإيتران ماسدمة على المبلغ المضترن لذلد ي د ض د 

ترةة دمر  أخرى تكلضة س ما ذا تد ن دذلد لأنل مر  ب د عائد أعلى الأمدات المض
 61ل ا

دمن ث  نجد س ر الضائد  ود الس ر الذي  دي ل البند المرازي مااب  إ داعات البندد 
التجارية سداء اان إستثمار لمد  ل لة داتد  أد لمد  ا ر أد أكثر دض د وذا الس ر 
م ارا لأس ار الضائد  لدى البندد التجارية الت   نبغ  أن لا تا  عن س ر البند 
المرازي اما ضاد  س ر الضائد  بمساعد  البند المرازي على تتا  ي  عرن الناد 

 ي  عن طريق تضس ر وذا الس ر س دد أد نزدلا على مدى المتدس .

                                                
 60(1)339ص-2014ابراهيم مصطف وآحرون،معجمالوسيط،الجزءالقاني،دارإماثرات عبري -

 104.61ص 1999-مالية الإسكندريةمصطفى رشيد،النقود والمصارف والأسواق ال-
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دمن ث  نجد أنا س ر الضائد  ض د من أو  المتغ رات الم ثر  ي  الارارات الإستثمارية 
من الدخ  مستخد  ي  ال ملضة  يمن الم ردف أن الإستثمار ود ذلد الجزء المتاط 

الإنتاجضة من أج  تكدين رأس مات ديتددف الطلب الإستثمار على ث ثة أمدر و  
الأرباح المتدد ةلالكضاضة التدضة لرأسماتا دأس ار الضائد  ديرآ الإستثمار دعلى 
المستثمر أن ضاارن ب ن الأرباح دالتكال ف يإذا اانت الأرباح أكبر من التكال ف يإنل 

 .62ضاد  بالإستثمار ديتدس  ي  المااري  الاائمة
دعريل أخردن على أنل ال ائد على رأسمات المستثمر من خ ت الس ر الذي ضتص  -

دالل الت  إيترة ا لضتر  زمنضة متدد  معلضل المرء جراء تنازلل عن التصرف ب 
المضترن ديختلف بذلد الس ر تسب المد  أن اانت ا رية أ  سندضة دتسب المبلغ 

يالما زادت مد  الإيتران زادت إجتماعات المخاطر  دبناء أعلى ذلد يإن س ر 
الضائد   تتدد بإتضاق المضترن دالإيتران دبناء دالطلب لأن زياد عرن ر دس 
الأمدات ست م  على إنخضان س ر الضائد  دال اس صتضح دعلضل يإن لكمضة النادد 

م ردةة اما أن مداي  التمديل  د التتضة  دم دت ددران ا ددرا ي  امضة النادد ال
دالمةاربة ددرا ي  تتد د الطلب على النادد دخ صة الادت أن أس ار الضائد  و  
ال ائد على الإستثمار الأمدات لمد  زمنضة متدد  مااب  تنازت المضترن عن التصرف 

 63ب مدالل ط لة يتر  إتتساب ال ائد دالذي غالبا ما ضادن سندضا.
 عدل الفائدة على الإقتصاد:تأثير م

 ردف ا  إدتصاد.ظتاجض  الإستثماردالإدخار تسب ما تتطلب -1
 متايظة على ر دس الأمدات المتلضة دتاجض  دخدت ر دس الأمدات الأجنبضة.-2
 تضاظ على م دت أةخ  دس ر صرف مستارين.-3

                                                
 13062،ص2005-محمد طاهر،وغانزتيم،إدارة محافظ الإسثمار،دار نشر عمان-

 63معلومات عن سعر الفائدة على موقع -
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للتتا  ي  ض تبر من أو  أددات السضاسة النادضة الت  تست مل ا البندد المرازية -4
 الم ردن النادي.

 أنل   ثر على السضاسة المالضة المتب ة من دب  التادمة.-5
 ت م  على تخصضآ الأمث  للمدارد المالضة المتاتة ي  الإدتصاد.-6
إرتضا  أس ار الضائد  ضا ر إلى دجدد إدتصاد ددي دالمستثمردن ضضةلدن -7

ل ملة المتلضة  ردج أن  زداد الإستثمار ي  إدتصاد  نمد دبتال  يإن الطلب على ا
 الأمر الذي   دي إلى إرتضا  دضمت ا.

م دت يائد  مرتض  ض ن  أضةا التصدت على عائد أعلى رأسمات الذي تتتضق بل -8
 ي  تسابد ي  البند.
 64أهمية سعر الفائدة:

أومضة س ر الضائد  على مستدى الأيراد   دي إرتضا  س ر الضائد  إلى أمدر عدائق -1
ب ن الأيراد دخصدصا الذي  رددن اراء السضارات أد ال اارات أد غ روا من عند 

أندا  الأصدت لأن زياد  س ر الضائد    دي إلى زياد  تكلضة التمدي  المال  دلكن دد 
ضادن وذا الإرتضا  ماج ا لأيراد رخر ي  دتتد دا دذلد الذ ن   تمدن بتتا ق دخ  

 أعلى بالإعتماد على الإدخار المال .
أومضة س ر الضائد  على المستدى ال ا  ضساو  س ر الضائد  بت ث ر ي  إدتصاد -2

الإدخار من  باا  اام  من خ ت تتا ق الأدر اتتضة الس   إلى إستاطاب
الدتدات المالضة الضائةة ب دف إدخاروا ةمن دتدات ال جز لتتا ق النمد 

دتصادي ةمان تتا ق تدازن امضة النادد الم ردةة م   امضة النادد المطلدبة الإإ
الإوتما  بالت ث ر ي  ا  من تج  الإستثماردالإدخار لأن ا من الأددات م مة ي  

ضة الس   إلى الت ث ر ي  النضاات المالضة الددلضة ت ك ضاج  إرتضا  دالسضاسة النا
                                                

( لبحوث والدراسات العلمية،مط 1عبد الهادي الرفاعي،فرحعكود أثر سعر فائدة في مهيات شهادات الإستثمار،مجلة جامعة تشرين)-

 177.64-176،ص0142-06العدد-36



 كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير................................-سيدي بلعباس–جامعة جيلالي ليابس 
 :معدل الفائدة09المحاضرة........................................اقتصاد نقدي معمق. مطبوعة في مقياس:

 

 79 

س ر الضائد  بددلة ما إلى إنتاات المات ل ا دال اس صتضح.الإوتما  بتدجضل الإدتصاد 
 دلة بناء على السضاسة المخططة لل ددياا للتالة الإدتصادضة السائد .الد

دض خد س ر يائد  جانبا م ما ي  السدق المالضة لأنل ض د من المتغ رات الرئضسضة 
الم ثر  بتديق الأمدات على المستدى الددل  يإذا إرتض  س ر الضائد  ي  بلد ما ماارنة 

ن تديق الأمدات بادر ما مسمدح بل داندنا مبالبلدان الأخرى يإن ذلد س ددر من 
 65وما بب ن البلدان الأخرى إلى ذلد بلد لس

السبب الأدت ضاج  إرتضا  س ر الضائد  دتدات المستثمر  ي  بلدان الأخرى على -
إستثمار أمدال ا ي  البلد الذي ض ط  أعلى س ر يائد  م  ثبات ال دام  م ثر  

 الأخرى.
لالمستثمر ي  بلدان الأخرى على الدتدات ا  س ر يائد  السبب الثان   دي  إرتض-

إلى البتك عن مصادر أخرى للإيتران دبس ر أد  من  أمدال اا مضترةةإستثمار 
البلدان أخرى دضمان إستخ آ أن يائد  داتد  من المتغ رات الإدتصادضة الم مة 

ضاد  بل رجات الم ثر  ي  الناا  الإدتصادي اما أنل   ثر ي  تج  الإستثمار الذي 
الأعمات دبذلد ض د متغ ر رئضس  ي  الت ث ر على تراة تديق ر دس تستطض  الددلة 

 الت ث ر من خ لل على الناا  الإدتصادي.
 أنواع أسعار الفائدة:

أس ار الضائد  التاضاضة دالإسمضة إن س ر الضائد  الإسم  ود الذي تتدده السلطة -1
 النادضة المتمثلة بالبند.

المرازي دتختلف تسم تل من بلد إلى رخر ضتدد لل أندا  ث ثة و  م دت الأدل  
دالم دت الثاندي دم دت المدسم  ي ما الأدت ضطبل البند المرازي على م سسات 

                                                
 300.65عبد المنعم السيد علي وترار العبسي،النقود ومصارف والأسواق المالية،ص-
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المال  ج د ي  ت ن ضطبق الاان  على الم سسات الأد  جدار  مالضة من  ءذات الأدا
 66لمالضة الصغ ر .الأدلى أما الثالك يضطبق على الم سسات ا

دل   التم  ز ب ن س ر الضائد  التاضا  دس ر الضائد  الإسم  على ددر اب ر من 
دالمد ن ود ال ائد التاضا  من  الدائنالأومضة لأن ال ام  الم ثر ي  درارات 

 67دالتكلضة التاضاضة نظ ر الإيتران بالنسبة للمد ن. تراندالاد الاستثمار
عاد  ما ت  تتص ل ا ي   ئنالمدد  دالت  ضتص  عل  ا الداإن الضائد  الت  تادد على 

المستاب  أي عند تلدت الأجر من وذا يإن المدد   تنازت عن أمدالل ي  تاص  
للتصدت على يائد  ي  المستاب  إلا أن مض د  الاضمة الزمنضة للنادد ضا ر أن الضرد 

  المبلغ إن وذا بتاجة إلى ت دضن مااب  وذا التنازت إلى جانب تصدلل على أص
ما  نادلل مض د  الاد  الارائضة للنادد دوذا ماضاس ود س ر يائد  التاضا  الذي عريل 

𝑟      يضار ي  م ادلة الا  ر  = 𝑖 − 𝑃𝑒  
الضرق ب ن س ر الضائد   دي اما  بدد من وذه الم ادلة يإن س ر الضائد  ما ت  رسضا

 الإسم  أد نسبة التةخ  المتدد .
 الفائدة قصيرة الأجل وطويلة الأجل:أسعار -2

ب ن أس ار الضائد  دياا لأج  إستتااد ا ي ناد أس ار يائد  خاصة  اخت فوناد 
بالسندات ذات أجات إستتااق المتندعة اما أن وناد أس ار الضائد  خاصة بسندات 

 الخزينة ذات 
ح وضا  عاما دضا ر مصطل 30 دما دسندات التزينة ذات ال ا  الداتد دذات  90

 أس ار الضائد  إلى رجات الإستتااق الخاصة وذه السندات دبسجات مختلضة.

                                                
 11.66ص-2009-أحمد بلوافي،عبد الرزاق بالماس،حقيقة سياسة معدل فائدة صغرى جزائر-

 187.67-13(،ص2ص)-2013شوقي بورقبة،آمويل في البنوك النقدية والإسلامية عالم الكتب حديث الأردن-
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ذات ل لة الداتد  دالت  ضادن إستتااد ا ل د  داتد اذلد وناد  لتمدي ي ناد دردن 
أا ر دسندات تادمضة ذات  9 دما دالأدراق التجارية ذات 90سندات خزينة ذات 

 ندات تسمح لل بال م  ديق وذه المد .عاما  جب أن ضادن دادرا على إ جاد س30
إن الإختضار ب ن ماا ضس الأس ار الأجل ن دص ر دطدي  دالم دلات المتدد ة د -

المتتااة غالبا تت  على أساس إعتبارات عملضة دلضست نظرية يالس ر المتدد  لا 
 م ت الضردضة دي  وذه التالة يإنل مناض م  بل إلا أصتاب الم 

أس ار الضائد  تاضاضة ي  الأج  الطدي لالمتدد ة دالمتتااةا متباعد  مرج  أن تكدن 
جدا بس ر الضائد  المتدد  لا ضمان تسابل بالنسبة سندات الأخ ر  من مد  الم  نة 

دب ذا  ت  ن على المتلل ن أن ضستخدمدا إستاصاء   دذلد لأن التةخ  ل  ضتدك ب د
 ر يائد  تاضا  دمن ناتضة أخرى   من ند  رخر للس ار من أج  تكدين سنبت دأ

يإن الذ ن ضاتردن الأدراق المالضة التادمضة الت  مدت ا ث ثة ا در يإن أس ار 
 68الضائد  التاضاضة ي  لأجر دص ر لمتدد ة دالمتتااةا ربما لا تكدن متباعد  اث را.
مث  ي ضا  الزمن  لم دلات يائد  ضمث  ي  تلد ال  دة ب ن الضائد  النسبضة دسندات 

ا دوناد يرةضة أدلضة دالت  بماتةاوا تكدن الأسداق ااملة أي tي  مد  زمنضة م  نةل
ضادن المستثمرين تدد ات عا نضة غ ر مم ز  من ناتضة الخطر يضما تكدن تكلضة 
مبادلات دلا تكلضة للم لدمات دمن وذا المنطلق يإن نظرية التدد ات ترى دتتبنى أن 

ة ي  الأج  الاص ر نسبضا أما ضاد سوذا السدق تكدن متبداسطة الم دلات المتدد ة 
عبار  عن متدس  وندس  الم ج  الاص ر  م دت الطدي  الأج  ي د

 69التاةر دالم دلات الاص ر  المتدد ة المد  مستابلة
دبذلد تدعى ال  دة ب ن الضدائد من مختلف الإستتاادات على الند  نضسل من 

 لضائد .السندات بال ضا  الزمن  لأس ار ا
                                                

 374.68،ص1989جلس الإقتصاديوالإجتماعي،الأممالمتحدة،دراسةالإقتصادية م م-

 869،ص2003الأزفرغري تكوين معدلات الفائدة مجلة علم الإنسانية -
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 عوامل المؤثرة في سعر الفائدة:
 ال دام  المباار  نستخلآ وذه ال دام  يضما  ل  -1

أ/السضاسة النادضة ت ثر السضاسة النادضة المتب ة ي  أي بلد على عرن النادلال ملة 
ي  التدادتا داذلد على الددائ  تتت طلب من خ ت ممارسة السلطة النادضة 

النادد ي  الإدتصاد إذ أن زياد  الم ردن النادي ت دي إلى لدردوا ي  تتد د تج  
تتمالإرتضا  م دلات التةخ  دال اس ب اس.  إنخضان أس ار الضائد  دا 

ب/السضاسة المالضة إن زياد  تج  الد ن ال ا  للبلد بسبب سضاست ا الإتضادضة ضةطروا 
ائد  ي  تالة إلى الإيتران من المصارف الأمر الذي   دي إلى إرتضا  أس ار الض

 ثبات ال دام  الأخرى.
ج/مستدى الناا  الإدتصادي  ت ثر وضا  أس ار الضائد  بمستدى الناا  الإدتصادي 
إذ أن إرتضا  دت ر  النمد ي  الإدتصاد ض ن  زياد  الطلب على الأمدات دمن ث  إرتضا  

الناد  أس ار الضائد  لا سضما عندما  رايق ذلد إرتضا  م دلات التةخ  دتدس  عرن
 النات  عن إتبا  سضاسة الناد    تدس ضة دب اس.

 ال دام  الغ ر مباار  
أ/عام  التدد ات تت ثر أس ار الضائد  بتدد ات المامرين الت  تت ثر بم دلات 

 التةخ  المتدد ة.
ب/تضة   الس دلة إذ اانت الأدراق المالضة طديلة الأجر تتاق عائدا أكبر من 

 الأجر ي ن ذلد   ثر ي  أس ار الضائد .الأدراق المالضة دص ر  
ج/تجزئة السدق إن ا  من المارة ن دمضترة ن لل أج  إستتااق مضص  لدضل أي 

دالطلب ي  الأسداق طديلة  أن اا  منتنى النات  ض تمد على ظردف ال رن
.الأج ددص ر 



 

 
 

 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

:10المحاضرة  

  السياسات النقدية
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 .:السياسات النقدية10المحاضرة
في هير المحاضرة دراسة السياسات النقدية أسيدا من المفةوم تمةيد:سوف يتم 

 إلى الأهداف وتعرف على أدوات السياسة النقدية.
 مفةوم السياسة النقدية:

للسضاسة نادضة مض دم ن ة ق دداس  يالسضاسة النادضة بالم نى الة ق تا ر إلى 
تتا ق أوداف ااية الدسائ  الت  تستخدم ا البند المرازي لمرادبة عرن الناد ل

الإدتصادضة م  نة ا دف النمد دالإستخدا  الكام  دبالمض د  الكنزي ت ن  السضاسة 
النادضة مرادبة التغ رات ي  عرن الناد التس ت ثر على الناا  الإدتصادي من خ ت 

 ي  ت ن  رى  رى رخردن أن السضاسة 70أثر على س ر الضائد  ي  السدق النادي
لم ثر  على مستدى الإنضاق الكل  من خ ت س ر الضائد  النادضة تتةمن الدسائ  ا

 71دير  الإنتمان.
أما السضاسة النادضة بم ناوا الداس  يتا ر إلى جمض  الدسائ  الت  تتمن من دب  
ست مات الناد  التادمة دالبند المرازي دالخزينة ب دف الت ث ر على مادار دتدي ر دا 

ة ت دف إلى مرادبة على التج  ال ملة دالإنتمان دواذا نجد أن السضاسة النادض
المصدر  دتج  الإنتمان المصر ي  الماد  من دب  البندد التجارية لاطا  الخاآ 
دالتادمة يما دا  البند المرازي  تتا  ي  النادد المصدر  ي ذا ض طضل سلطة للتتا  

 ي  تج  الإنتمان المصري  اذلد.
وم ت ا ا دا  من أددات السضاسة دضمان الادت أضةا أن سضاسة النادضة تكمن أ 

الإدتصادضة ي  إي ددلة من الددت يا  أخذ إوتما   تزا د م  تضاد  الأزمات المالضة 
دعد  الإستارار السضاس  دالإدتصادي دضمان ت ريف السضاسة النادضة على أن ا 

                                                
-70suraj-B.Gupta.MonetaryEconomics.(del.HI.S.Chaud and company LTD.1909) p 3560 
71Show. An intreduction on the theory of macro economics.policy (martin – Robe Von. ED.1977) 
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مجمدعة من النصدآ دالادان ن دالإجراءات الت  تتخذوا السلطة السلطة الناضة 
على الم ردن النادي بالتدس  أد الإناماش بغضة تتا ق الأوداف  لت ث ر

 72الإدتصادضة.
ت ريف السضاسة النادضة ود تدخ  السلطات النادضة ن رن الت ث ر على عرن 73-

 النادد تدجضل الإنتمانبإستخدا  دسائ  نادضة م  نة دودف ذلد الدصدت
 إلى تطب ق ب ن الأوداف الإدتصادضة.

 النقدية:أهداف السياسة 
 الأهداف العامة للسياسة النقدية:-1
بمجرد دجدد النادد ي  الإدتصاد ادس لة تدادت تصبح ام ت ا م مة يناصاوا -1

ض ط  التدادت دالتبادت عرنمدالإدتصاد دلأن الإدخار لا ضاض  لمختلف 
الإتتضاجاتالإدتصادضةاالإستثمار دتمدي  الإستغ ت يتدخ  الناد ةردري لدي  الناا  

 لإدتصادي.ا
عاس ود أن تكدن النادد ي  التدادت بامضة نضدق ال امة إل  ا ي  ثر ذلد على -2

 النمد دوذا تسب ث ك م داانزمات 
 الا ءأ/على مدى الاص ر الزياد  ي  عرن النادد ت دي إلى الزياد  ي  طلب 

الذي  ري  من الأس ار ي دي  وذا إلى إرتضا  الأجدر دالتكال ف م دضا إلى زياد  
ناصان مادر  الخدمات الدظضضضة على منايسة ي  الأسداق الددلضة دب د يتر  
نخضان الإنتاج الدطن  بم نى تددف  زمنضة سضضر ا  وذا على إرتضا  الداردات دا 

 النمد الإدتصادي.
ت على المات س لة وذا  ج   متخظ  الارار  تساولدن ب/لما تكدن عملضة التصد 

ي  إختضارالإستثمارات غالبا ما تكدن الإستثمارات سنضة يالد دن الس لة المنات دالال لة 
                                                

 53،200372عبد المجيد قدي،المدخل إلى السياسات الإقتصاديةالكلية،وان المطبوعات جامعية -

 812.73،ص1982ساعي ذليل النظريات السياسة النقدية،الكويت،-
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الضرصة على الب د ي  ر التكلضة تاج  على التثبت بالتج  زات الاضمة الائ الذي  دي
نتاجضة الددلضة زياد  على ذلد يإن مداكبة التاد  التكندلدج    خروا عن المنايسة الإ

التمدي  الس  "الإصدار النادي"  دي إلى دة  الم سسات الناجتة ي  خطر بدة  
 الإدتصاد الدطن  تتت التماضة التجارية يتالآ الأسداق دينخضن النمد ال اط .

ج/ض ن  التةخ  اث را على المدخرين الذ ن  ردا مات    تنخضن بنسبة التةخ  وذا 
ن ن إذ أن مبالغ  دن   تنخضن  دمن ج ة أخرى أنل ضاد  إمتضازات المد من ج ة

دضمت ا الض لضة وذا ما  ج   التةخ  التةخ  عنصر ظل  ظدي المداخ  المتددد  
دبصضة عامة أودف السضاسة النادضة إلى الت ث ر على المتغ رات الإدتصادضة الأس ار 

النادضة الت  و  نضس ا غ ر مرادبة دال ملة.دوذه الم مة تنضذ من خ ت المتغ رات 
ج دا دغاضة السضاسة النادضة و  التدازن الخارج  دتتا  يضل دو  أس ار 

 .74الضائد  المجم ات النادضة دالارن دس ر الصرف
 الأهداف الخاصة للسياسة النقدية:-2
 تنظض  النمد النادي دل   من خلق النادد   دي إلى ت ط   التبادت-1

 التةخ .داث ر من ا  دد 
ج   من أس ار الضائد  مرر  للتدظ ف الض ات للمدارد المالضة الازمة إن أس ار -2

الضائد  المنخضةة لات دي على جم  المدارد الإنجل زية ال زمة دلا إلى إختضار الناجح 
 لإستثمار أضةا أس ار يائد  مرتض ة جدا ت ط  جدضا الإست  كدالإستثمار.

بإتتضاطات الصرف للتتا ق الإستغ ت الدطن  إتجاه جز تتا ق مستدى من -3
 المديدعات الخارجضة لددت مادر متددد ن.

                                                
 74-53،ص2003الجامعيةعبد المجيد قدي،المدخل إلى السياسات الإقتصاديةالكلية،ديوان المطبوعات -
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ع د  على ذلد ضاا  س ر الصرف عام  تنايسضا للسل  الدطنضة ي  مجات -4
التصد ر دود عام  تكلضة للسل  المستدرد  دمن ا الادت أن السلطات النادضة ت دف 

 لتتا ق 
 لإدتصادي.*مستدى ج د للنمد ا

 *مستدى ج د لأس ار الضائد .
 75*مستدى ج د للس ر الصرف

 أنواع السياسات النقدية:
  تةخ  السضاسات النادضة على النمد التال  

 ت دف إلى زياد  الم ردن النادي ي  الإدتصاد عن السضاسة النادضة التدس ضة-1
ب  البندد المرازية طريق خضن أس ار الضائد  داراء الأدراق المالضة التادمضة من د

دخضن متطلبات الإتتضاط  للبندد اما أن ا تاات البطادة دتتضز الأناطة التجارية 
دالإنضاق الإست  ك  إلا اان بلد م  ن ض ان  من إرتضا  م دت البطالة أثناء الرادد 
أد التباط  ضمان للسلطات النادضة أن تدي  السضاسات النادضة التدس ضة نظرا لأن 

النادضة جزء من السضاسة النادضة التدس ضة يإن ا عمدما تنخضن س ر الضائد  السلطات 
 من خ ت تداب ر مختلضة.

ضساعدو  من ت زيز إنضاق الأمدات دتدي ر المات باا  غ ر مدات إلى تد -
 اب ر ت دي زياد  الم ردن من النادد ي  السدق إلى ت زيز الإنضاق الإست  ك 

دت الضائد  أنل ضمان لليراد دالاراات التصدت على دالإستثمار ض ن  إنخضان م 
الثمن دتدسض   ةباوة درن بارد  مناسبة للإنضاق أكثر على السل  الإست  كضة

 الأناطة الإنتاجضة.

                                                
 151144.75--،ص2000إفزار جدل فريدة،تقنيات والسياسات الأسير المصرفي،ديوان المطبوعات الجامعية طبعة -
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 ت دف إلى تال   الم ردن النادي ي  الإدتصاد ضمان السضاسة النادضة الإنامااضة-2
السندات التادمضة دزياد  ي  ال ردن من تتاضضل عن طريق زب  أس ار الضائد  دس  

النادد ت ك ضمان أن ت دي إلى إرتضا  التةخ  دزياد  تكال ف ممارسة الأعمات 
 التجارية دتكال ف الم ضاة م  السضاسة النادضة.

الإنامااضة تزداد أس ار الضائد  ب نما  تباط  الم ردن النادي لخضن التةخ .دضمان 
نمد الإدتصادي دزياد  البطالة لكن من الةردري ي  أن ت دي بددره إلى إضطاء ال

 76الكث ر من الأتضان تنض ذ ذلد للإبااء الإدتصاد تتت السضطر  دتبريده.
 أدوات السياسة النقدية:

تمارس السضاسة النادضة ددروا الإدتصادي من خ ت أددات السضاسة النادضة الت  
الإنضادسىا السل  دالخدمات   ت ثر على الجانب الطالب الكل  ي  الإدتصاد لتج 

لاسضما الإنضاق الإستثماري من خ ت ت ث روا على تج  الاردن المصريضة دمن أ  
ت ث ر على س دلة أد ص دبة التصدت على الإنتمان الاز  لتنض ذ ماردعات ضمتلد 
البند مرازي مجمدعة من أددات السضاسة النادضة الت   ت  استخدم ا لتتا ق أوداف 

 77تام  السضاسة د 
 نسبة الإحتياطي الإلزامي:

ت تبر نسبة الإتتضاط  الإلزام  من أو  أددات السضاسة النادضة الت  ضستخدم ا البند 
المرازي لت ث ر على مستدضات الإنتمان الممندح ما  ثر على عرن النادد اما سبق 

 الإاار  ي  الجزء الخاآ ب ملضة خلق النادد ت ك ضضرن البند المرازي.
البندد ديق وذه الأدا  إ دا  نسبة م  نة من ددائ  ال م ء لد  ا ي  تسابات ا على 

 لدى البند المرازي.

                                                
 76ماهي السياسة النقدية ومن هي أدوتها.-

 77علما أن البنك المركزي قديمة هدم الإقناع الأدبي للتأثير على توجهات البنوك-
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دبتال  ضمان لبند المرازي إذ ما أراد تبن  سضاسة نادضة تدس ضة أن ضاد  بخضن 
نسبة الإتتضاط  الإلزام  دبتال   تب  ددر أكبر من الس دلة للبندد للتدس  ي  منح 

ضمانل ي  تالة ري  النسبة تبن  سضاسة نادضة إنامااضة لتض د ال ردن الإنتمان.اما 
النادي دتال   م دت التةخ  سضاار إلى أن البند المرازي لا لج  اث را إلى تغ  ر 
نما ضغ روا من ت ك تخر ديق ماتةضات إدار  السضاسة النادضة ت ك  وذه النسبة دا 

 78ج از المصري .إن تغ روا   دي التغ رات داس ة النطاق ي  ال
 صم:خسعر ال

ص  ود س ر الضائد  الذي ضتص  علضل البند المرازي لاادوا ب  د خس ر إعاد  ال
خصمل من أدراق مالضة التجارية الت  تادم ا البندد التجارية للتصدت على الأمدات 

 دعد  تمان ا من التصدت عل  ا من أضة مصادر أخرى  ي  تالة تاجت ا للس دلة 
البند المرازي ري  س ر إعاد  الضص  يإن ذلد ض ن  ةمنضا ري  الضة عندما ضاد  

د بددروا بري  أس ار الضائد  تصدت البندد على الأمدات دبالتال  تاد  البند 
ي  ت ن ضاد  البند  انامااضةضة ادل ا بما ض ن  سضاسة ناة ل متالممند  ترانالاد

  البندد المرازي ي  تالة تبن  سضاسة تدس ضة بخضن س ر الضص  دبالتال  تاجض
 ل مال ا. ترانلادعلى خضن أس ار يائد  
 عمليات السو  المفتوحة:

ت ن  عملضات السدق المضتدتة دخدت البند المرازي ابائ  أد ماتري لأدراق المالضة 
د ةمن متايظ ا الإستثمارية   دي إستخدا  وذه الدادسضة المتتضق ب ا لدى البند 

الأدا  إلى تغ  ر تج  المتدادت دي ثر على ددر  البندد التجارية على خلق 
الإنتتان.ياراء البند المرازي للدراق المالضة التادمضة   دي إلى زياد  الناد 

نت اج البند مرازي لسضاسة نادضة التدس ضة.  المتدادت لدى البندد دا 

                                                
 78الأردن -224دئ الإقتصادالكلي"دار المسيرة"،ص( مبا2000مصطفى سليمان داود)-
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تالة ي  وا ي  دي ذلد إلى إنخضان الناد المتدادت لدى البندد دبالتال  تب ن  أما ي 
 .79سضاسة النادضة الإندمااضة

 لليلة واحدة: تراضوالاقداع يت الإةيلاتس
دات السضاسة النادضة دلل لة داتد  من أو  أ تراندالاددا   تس ض ت الإ ضةلر ت تبر-

دار  الس دلة لدى البندد يضاد  البند  الاادر  على ت ث ر السري  على أس ار الضائد  دا 
اتد  مااب  س ر المرازي من خ ت وذه اتلضة بتدي ر الس دلة لدى البندد لل لة د 

لل لة داتد  يضما تلج  البندد الت  تتدير لد  ا يائن الس دلة  ترانالاديائد  عملضات 
 لة دا  ل ند المرازي ي  نايذ  تس ض ت الإي  ن اضة ت ام ت ال د  بتدظضض ا لدى الب

.80داتد  مااب  تصدل ا على يائد 

                                                
 3379( إقتصاد النقدي،اردغر،الجزائر،ص1939ضياء وعيد الموسوي) -

 10580( نفس المرجع السابق،1939ضياء وحيد الموسوي)-

 



 

 
 

 

 
 
 
 

 

 

 
  



 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

:11المحاضرة   

  الأسواق النقدية 
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 النقدية: الأسوا : 11المحاضرة 

تمةيد: سوف نتطر  في هير المحاضرة على التعرف على الاسوا  النقدية و 
 الاسوا  المالية و معرفة اهميتةا بالنسبة للاقتصاد 

 النقدية الأسوا 

 الأسةم: 

ود عبار  عن سند  رمز الى مساومة الاخآ لملكضة مارد  تجاري اد صناع  
متمث  ي  اراة مساومة ض طضل التق ي  المااراة ي  الارباح ض تبر ادا  التمدي  
المباار طدي  الاج  سداء اان لتتدي  الاستثمار لانااء مارد  جد د بالاكتتابا 

اد  ي  رأسمات المارد  المدجدد اد لأج  تدسض  نطاق الاستثمار عن طرياة الزي
 بالض   د وناد ندعان من الاس    

  تمث  الاس   ال ادضة امدات الملكضة ي  المارد  ت ك  تكدن الاس   ال ادضة-أ
رأسمات الاراة لمساومة عن عد  تصآ متسادضة تسمى بالأس   د تمث  الاس   

تالات الاراات الت   ال ادضة المصدر الرئضس  للتمدي  الدائ  للمارد  خاصة ي 
تكدن ي  ادت مرات  التاغ   د  رج  ذلد الى ان اصدار الاس   لا  ترتب علضل 
التزا  المارد  بدي  عائد ثابت لتملة الاس   اما ود التات بالنسبة لأندا  التمدي  

 الطدي  الاج  د  تمت  تملة الاس   بمجمدعة من المزاضا اوم ا  

 تق الردابة على المارد .  -
 ق الادلدضة ي  الاكتتاب.ت -
 تق نا  الملكضة الأس  .  -
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ت تبر الاس   الممتاز  الند  الثان  من الاس   الت  تاد   الاس   الممتاز  -2
الاراات المساومة بإصداروا الا ان وذه الاس   تسمى بالأس   الممتاز  لان 
اصتاب الاس   ضمتازدن عن اصتاب ال ادضة بان ل   تق الادلدضة ي  الارباح لي  

ي  تالة التصضضة د  تالة تدزي  الارباحا اما ل   ادلدضة التصدت على دضمة الاصدت
لكن ي  مااب  وذه الامتضازات نجد انل لا ضادن لتملة الاس   اي تادق ي  
التصديت د تةدر الجم ضة ال مدمضة لاي ان اصتاب الاس   الممتاز  لا  تدخلدن 

 ي  ادار  المارد ا.

 العرض و الطلب:

د خدمات  ود ما ضادمل المنتجدن اد السابادن ي  السدق من السل  ت ريف ال رن 
د ادراق مالضة تضرن بض  ا د لك  ضادن ال رن ي لى  جب تدير ارط ن اساس  ن 

 وما  

 الادر  على الانتاج  .-1

الرغبة ي  عرن المنتدج لأنل ضمان للمنت  الادر  على الانتاج د لكنل لا  رغب -2
ي  عرةل لأسباب ما تالبات الاس ار اد ال اس اي دد  رغب المنت  ي  عرن 

ما د لكن لضس لل الادر  على الانتاج د من ب ن ال دام  الم ثر  على ال رن  انتاج
 نذار  

س ر السل ة اد الخدمة اد الدردة الم ردةة لان ال  دة الس ر بال رن ع دة -أ
طردضة اي الما ارتض  الس ر الما زاد عرن المنتج ن لمنتجات   ب دف تتا ق اكبر 

 ربح ممان د ال اس صتضح.

 السل  د الخدمات المنايسة.اس ار -ب
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 ذدق المست لك ن.-ج

 التاد  التكندلدج .-د

 تكال ف الانتاج.-ه

ض رف على انل التاجة د الرغبة ي  التصدت اد ادتناء السل  اد  ت ريف الطلب 
الخدمات اد الادراق المالضة لادتنا  ب ا اد لغرن المةاربة من خ ت الت ريف 

 ن تق انل  جب تدير ارط ن الطلب وما  

 الرغبة ي  تصدت على سل ة اد خدمة اد الادراق المالضة.-1

 81الادر  على دي  ثمن ا.-2

 السندات:

باااا  عااا  واا  أدا  د اان تلجاا  إل  ااا التادمااة دالاااراات لتمدياا  ماااارع ا ت ااك أن ااا 
تدير عائدا ج دا مستثمرين مااب  مخاصر  مابدلة ديختلاف م ادت ال ائاد الم طاى مان 

 اراة مصدر  إلى أخرى دذلد تسب الاراة دتاريخ ا دم ئت ا المالضة.

أدعضاة الإساتثمار دالساند عااد   السندات وا  أدراق مالضاة ذات دضماة م  ناة دوا  أتاد-
إلى الج ة المصدر  لسند ساداء تادماة أد ااراة  ئنةدردة ت لن عن أن مالد السند دا

أد مااارد  دعاااد  تطاارح وااذه السااندات للبضاا  ياا  ساادق المااات لتتصاا   مبلااغ مطلاادب 
لمارد  خاآ دل دف متدد ياد تتتاج إتدى الاراات لاراء باخر  دضمان أضةا أن 

مبالغ صغ ر  نسبضا لضادن ارا وا ي  مادر  النااس ال ااد ن دتكادن واذه تطرح سندات ب
السندات بمثابة دردة د ن على وذه البلدضة أد التادمة أد الاراة دتبا  وذه السندات 
                                                

دكتور زاهر عبد  الرحيم  عاطف ، ادارة العمليات  النقدية و المالية ، دار الراية للنشر و التوزيع  ، الاردن  ، عمان  ، ص247-

.24981 
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على الناس ادس لة للإستثمار المةمدن يضادمدن ما  د  من أمادات متادير  بةامانات 
أضةاا ب ن اا دابلاة للتادادت  السانداتتتم ز م  نة من دب  الج ة المستض د  من الارن د 

يا  الأساداق دذلاد يا  تالاة إتتضااج مالك اا إلاى السا دلة النادضاة يالمالاد ضساتطض  بضا  
 مالدضال مان سااندات بسا ر  ناسااب ما  المااد  البادضاة مان عماار الساند دماا  سا ر الضائااد 

 المتضق عل  ا عند البض 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اقتصاد نقدي معمق
 

ة ـــــــاتمـــخ  
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 خاتمة: 

مما سبق و من خلال دراستنا و تحليلنا لمختلف العناصر المتعلقة بالاقتصاد 
البالية للنقود و الدور  الأهميةمعرفة  إلىالنقدي المعمق ككل يمكننا من الوصول 

الاقتصادية و مدى تدخلةا في تنظيم العلاقات  الأنظمةاليي تلعبأ في مختلف 
التي ارتفعت الى  الأشياءالاقتصادية و هكيا شةد العالم تطورا مستمرا في ماهية 

مرتبة النقود بيية التيلب على العقبات التي واجةتنا في الاقتصاد النقدي التقليدي 
بة للمجتمعات بالنس الأهميةالنقود حيل نتعرف على هير  أهميةبحيل تعرفنا على 

 القديمة و الحديثة على حد سواء.
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